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A kulénadok bevezetését kdgen készult olyan elemzés, amely a kilonadok makaagsagi
hatasainak vizsgalatara iranyult, de ezsdsban a koltségvetési hatdsokra szoritkozott. A
tanulmanyban arra teszink kisérletet, hogy addiailittélok szempontjabdl értékeljuk a
2010-ben bevezetett vallalati kilénaddkat. A kiutikaa ugy tekintiink, mint olyarskét
terheb adokra, amelyek az érintett agazatokban tevékeldykeéillalkozasok részér
viselkedési hatassal jarnak, amelyeknek fontos ikapidi vannak mind a gazdaségi
ndvekedésre, mind a tobbi gazdasagi szérepl

A tanulmanyban abbdl indulunk, ki, hogy milyen d&lb érdemes figyelembe venni az
Loptimalis” vallalati ad6zas tekintetében. A feleftzcélok alapjan a kilénadok bevezetésének
lehetséges kovetkezményei ex ante vizsgalhatéakabb@d, vazlatosan bemutatunk egy
lehetséges kilonado-alternativat, amely a kulonadiak generalt nem kivanatos viselkedési
hatdsok mértékét korrigalhatja.

A tanulmany a Szef2s nem a Kozj6 és Kapitalizmus Intézet véleméinpéizi!
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A kulonadok bevezetesét koven készilt olyan elemzés, amely a kilénadok
makrogazdasagi hatasainak vizsgalatara iranyulezdel$sorban a koltségvetési hatasokra
szoritkozott. A tanulmanyban arra teszunk kisérlétegy adopolitikai célok szempontjabdl
értékeljuk a 2010-ben bevezetett vallalati kilorkadoA kulonaddkra ugy tekintiink, mint
olyan tkét terheb addkra, amelyek az érintett agazatokban tevékeldyk@llalkozasok
részeéél viselkedési hatassal jarnak, amelyeknek fontqdikécioi vannak mind a gazdasagi
novekedeésre, mind a tdbbi gazdasagi szérepl

A tanulményban abbdl indulunk, ki, hogy milyen dédb érdemes figyelembe venni az
,optimalis” vallalati ado6zas tekintetében. A feladiz célok alapjan a kulénaddk
bevezetésének lehetséges kodvetkezményei ex ansgalhatéak. Tovabbda, vazlatosan
bemutatunk egy lehetséges kulonado-alternativaglyam kulonadok altal generalt nem
kivanatos viselkedési hatadsok mértékét korrigédhatj
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1. Bevezetés

Ebben a tanulmanyban arra teszink Kkisérletet, hexy adopolitikai szempontrendszer
alapjan értékeljilk a 2010-ben bevezetésre keridzaii kilonadokat. Abbél indulunk ki,
hogy az adopolitikai céloknak — legyenek annak akstrumentalis vagy normativ elemei —
létezhet egy olyan figyelembe vett kivanatos korbidja, amely hosszabb tévon a
tarsadalom jélétenek maximalizalasat mozditja el

Alapvet viszonyitasi pontként egy ,optimalis’6két terheb adot tekintink, amely
minimalizalja az addztatas miatt az esetek dddihbségében felléphatékonysagveszteséget,
eés ebmozditia a gazdasagi noévekedés uUtemét. A tarsadaibékrendszere, valamint a
gazdasagi realitasok, kényszerhelyzetek nem fettétlilleszthetek bele az instrumentalis
hatékonysag keretébe. Elfogadjuk, hogy az adokaiiticélok kozott szikségsien
ellentmondasok feszilnek. Azonban kivanatoskénintighk arra, hogy a kozpolitikai
dontéseknek amellett, hogy k6zgazdasagi értelemimgalapozottaknak kell lennitk, olyan
osztondket kell felkinalniuk, amelyek egyéni (vallalatigisten is kivanatos viselkedési
hatasokat eredményeznek, ugyanakkor a politikaézmeényrendszer sajatos érdek- és
politikai dontéshozatali struktlirajanak 6elkell segitenie a tarsadalmilag optimalis
szabalyozast.

A kilbénaddk egy sajatos gazdasagi helyzetre addftszként értelmezhik. A 2010-ben
bevezetett és visszantdeges hatalyd kulonaddk a kormanyzat nyilvdnvalanggkainak
megfeleben egyrészt érdemben emelték a kozponti koltségvéieveteleit, masrészt
ideiglenes jelleek, azaz az allamhaztartds hianypalya hosszu tématdrthatésagahoz
ezekre nem lesz szikség.

A kulénadoztatas torténete nem 2010-ben, hanem-Ba06kezddott, amely adoéfajta az
utobbi idbben az adodztatas egyik igen gyakran alkalmazoktesz A 2006 6ta napirenden
van a vallalati kilénadoztatas — mint példaul aelimtézeti jaradék, energiaellatok
kulénadoja, tarsas vallalkozasok kilonadéja —, getdleginkabb az allamhaztartasi hiany
csokkentése, kisebb részben pedig a munkaskésadoterhelése kozti kilonbség kozelitese
motival. A kulonaddzas politikailag is a legkiseldblenallas felé mutatott, élvezve a
k6zvélemény tamogatasat.

A fenti megfontolasok fényében célunk a kilénadozasrteagazo varhatdé hatasainak
vizsgalata, illetve adépolitikai szempontok szerax ante jelleq) értékelése. Eszben tartva e
tanulmany terjedelmi korlatait — nem vagy csak télagesen vizsgaljuk az adérendszer
egészét hatékonysag szempontjabdl, ugyanakkor dseh&ivanunk foglalkozni a kilénado

tarsasagi nyereségaddval kapcsolatos interakcjohady pontosabb képet kaphassunk a
vallalati adoterheléét.

1 A kdznyelv a kilonadékat valsagadoként is emlegetivrvényi (hivatalos) megnevezése viszont a o
kifejezést hasznalja (egyes adgazatokat térk@lonadodk, pénzigyi szervezetek killénadéja). Aabbiakban a
valsagado és kilonadé alatt ugyanazt a fogalmiitkérd tanulmanyban a kiildnaddk kdzé soroljuk azigyyi
szervezetek kilénadojat is.



2. A Kkilénadok torvényi szabalyozasa és az abbdl
szarmazo adoteher

2.1. A kilénadodk jogszabalyi kdrnyezete

2010-ben hatalyba Iépett a bolti kiskereskedelmgvikozlési és az energiaellatd vallalkozoi
tevékenységet sujtd kulonadé — az egyes agazateHatb kiulénadordl szélo 2010. évi
XCIV. torvényben foglaltak értelmében —, valamint pgnzlgyi szervezeteket terhel
kilbnadd, amelyet az allamhaztartas egyensulyédj&iilonadorol és jaradékrol sz616 2006.
évi LIX. torvény 4. §-a szabalydzA széban forgé torvények értelmében az érintett
vallalkozasoknak tobblet adofizetési kotelezettsd@detkezett a 2010-es adbéévben. A
kovetked részben a torvények tartalmanak ismertetésekolOHL.2januér 1-i allapotot
vesszuk figyelembe.

Az agazati kulénaddk adoalapja mindharom esetbemadatt tevékenységekbszarmazdé
nettd arbevétd) ez leginkabb a bolti kiskereskedelmi tevékenységtében egyértelm a
tavkozlési agazatban tevékenykedallalkozasoknak kizarolag a hirkodzlési tevéekegpée
szarmazd nettd arbevétel utan keletkezik adofizekéselezettségik. Az energiaellatd
vallalkozasi tevékenység fogalmat a tésiolgaltatas versenyképesebbé tébelexolo 2008.
évi LXVII. torvény definidlja. Eszerint azonban mdem csak azok fizetik az energiaellatok
kilonadojat, akik a zérusnal az energiaellatok gelemadojdt is fizették, mivel a Robin
Hood-adé a profitot — az energiaellato tevekenysi#yas éitti eredményét — terheli.

Az agazati kulonadok mértékét tekintve mindharom azatpan tevékenykéd
vallalkozasoknal a kulénaddé az adodalapra nézveressgiv, a progresszid mertékében
agazatonként azonban jelésgbb kilonbségek fedezhiek fel. A kiskereskedelem teriiletén
a savos progresszio a kovetkkeppen fest: 500 millio Ft arbevétel alatt az adsitgke 0%,
500 millié és 30 milliard Ft koz6tt 0,1%, 30 millaés 100 milliard Ft kozott pedig 2,5%.
Tavkozlési tevékenységet végeallalatok esetében 500 millid Ft-os nettd arbelvakatt nem
keletkezik adofizetési kotelezettség, 500 millicbéwilliard Ft kozotti részre 4,5%, 5 milliard
Ft feletti adoalapra pedig 6,5%. Energiaellatd atkbizasi tevékenység végzése esetében az
ado meértéke az adoalap 5 milliard forintot meg reatado része utdn 0,3%, az 5 milliard
forintot meghaladé része utan pedig 1,05%egjegyzend, hogy potencidlis adéalanyok
nemcsak a ket kdnyvvezetds tarsas vallalkozasok, hanem az egysigett vallalkozoi
adot (eva) fizdt tarsas és egyeéni vallalkozasok is, de ezek alk@fasok nem fizetnek
kulénadot, mivel éves (bruttd) arbevételik nem djalaneg a 25 millié Ft-ot, illetve kdzottik
nem talalhaté olyan, aki energiaellatassal fogtatied

2 A pénziigyi szervezetek killbnadéjara a tovabbiakizartkadd elnevezéssel hivatkozunk a révidités ktivé
még ha ez kissé felllletes is —, az egyes agazatokat killbnadokra pedig dgazati killdnadoként dzdioz
hasonl6 indokbdl. Kiilénaddk alatt, ahol nem jelézkiilon, mind a négy kulénadot értjiik.

% A befizetend &ltalanos forgalmi adé nélkiil szamitott bevétetowabbiakban arbevétel alatt a netté arbevételt
ertjik.

* A kdznyelv az energiaellatok jovedelemadojat, gnseintén egy kiildnadd, Robin Hood-ad6ként emlegeti

> A korményzatot észrevelien az a cél vezérelte az adékulcsok (progresszértékének valtoztatasara
benyujtott médosité inditvanyokkal, hogy az agaakémt rogzitett addbevételi cél az eredeti indiphénz
képest ne valtozzon. Vélliein nem vették figyelembe azt, hogy egy-egy érirtigtizaton beliil az kilénadé-
terhek eloszlasa hogyan médosul.

® Jellem#en nem a kiilnadéval érintett Agazatokban tevélezmdk az eva addalanyok.



A torvényjavaslat a progressziv adomérték miatfiopdimalizalast a kapcsolt vallalkozaSok
adoalapjanak egyilttes szamitasaval probalja cstidkienA progresszio a magasabb
adokulcsok ala s jelent's arbevétél vallalkozasokat, adofizetési kotelezettségik
csokkentése érdekében arra 6sztonzi, hogy tobblkigéllalatta alakuljanak at. Mindharom
agazati kilonadonal az adozastieleredmény terhére elszamolhaté a kilénadd meérték
amely Osszessegeben a vallalkozasok altal kozvktlémetend effektiv adoterhet, a
kuldnado6 6sszegének és a tarsasagi add kulcsamaatgmak mértékével mérsékli.

A pénzlgyi szervezetek kulonadoja gyakorlatilagaziigyi szektorban tevékenykedsszes
vallalkozast érinti. Az adé mértéke és az add ala@zionban valtozé annak fényében, hogy
milyen tevékenységet végez egy adott pénzigyi lkaltas. A hitelintézetek esetében az
adoalap a modositott mérlégeszeg. Az 50 milliard Ft-ot meg nem haladdé addalap
vonatkoz6 adokulcs 0,15%, az e feletti 6sszegrg%,5Az addalapbdl levonhatéak azok az
elemek, amelyek egy-egy bank Eurdpai Unio terlletékods leanybankjaival szemben
fennallé koveteléseit testesitik meg (kolcsiet bankkozi hitel, értékpapir, részvény), illetve
mas Eurdpai Unid terlletén tkodé pénzigyi szervezet altal kibocsatott részvényt es
hitelviszonyt megtestesit értékpapir birtoklasa. A mérlggisszeget modositd tételek
tekintetében a jogalkotd kulonbséget tesz az Eurdjrad terlletén és az azon kivdl
elhelyezked addsok kozott. Azaz, az EU-n kivilre kozvetitdtbradny — szemben az
Eurdpai Unidn bellulre kdzvetitett allomannyal — nesiikkenti a mérlegbsszeget.

Egy 2010 novemberében beterjesztett és elfogadotositd javaslat szerint egy 0j ado
keletkezik, amely kizarélag a hitelintézeteket &dirthés mind jogilag, mind logikailag a
bankadd ditt kell teljesiteni az elith szarmazé addfizetési kotelezettséget. Ez az un.
hitelintézeti kilonadd, amelyet a tarsasagi adéhagonléan az addzasoéwl eredmény
terhére kell teljesiteni, mértéke 30%. A hiteli@zilonadé 6sszege nem lehet nagyobb,
mint a kildonadéé, és le is vonhatd ez utobbibdtitalintézeti kiilénad6 ezért csak szamviteli
€s jogi értelemben relevans kategoria, mert azesdéles szintjet a meérld€gisszeg-alapu
bankad6 hatarozza meg. Megjegyzgndogy a hitelintézetek kilonadoja nem egy valodi
profitad6® A pénziigyi tevékenységet végrallalkozasok is elszamolhatjak a killénadét az
adozas dltti eredmény terhére, ami a tarsasagi adofizetéseldzettséget csokkenti a
jelenben, illetve a jédben.

Az adobevételben nagy sulyt képvisahasik pénzigyi terlletet a biztositas jelenti. A
biztositdk esetében az addalap egymilliard forimtidg nem haladd része utan 1,5%, 8
milliardot meg nem haladd része utan 3%, az etfdéleszegre 6,4% adokulcs érvényes. Az
kulonado-fizetési kotelezettséggel terhelt egyélmzfigyi szervezetek kozé tartoznak a
pénzugyi vallalkozasok, akt#sdei szolgaltatok, befektetési alapkékel befektetési
vallalkozédsok és &zrsde. A vonatkoz0 jogszabaly az addalapjuk utamrifia@t arbevétel, a
kamat-, valamint a dij- és jutalékeredmény) mas-méstéki adot allapit meg, amely a
kategériak jellemé arbevételi adataibél indul Ri.

" A kapcsolt vallalkozas fogalmat a tarsasagi ésatézadordl sz6l6 1996. évi LXXXI. térvény 4. §..2%ntja
szabalyozza. Lényegében a kapcsolt vallalkozas vaflalkozas/addzo tobbségi befolyasa alatt alledly
viszonyban allnak egymassal az anyavallalat éskaedayvallalatai.

8 A mérlegbdsszeg-alapi adohoz képest a profitadd eredménggességet jelentene, és javitana az
eredményszerkezetet.

® Az egyéb pénziigyi szervezetetek és a biztositdkvabbiakban nem foglalkozunk, mivel a pénzigyi
szervezetek kilénaddjanak a legnagyobb részéeknbdzetek fizetik.



1. tbl4zat: A pénzigyi szervezetek kulonadoé-feietételezettsége, 2010
Fizetend ad6 (milliard Ft)

Hitelintézetek 1249
Biztositok 34,2
Egyéb pénzlgyi szervezetek
pénzugyi vallalkozasok 13,2
befektetési vallalkozasok 1,1
bzsde 0,2
arudzsdei szolgaltatok 4,8
pénzigyi kozveibk 2,5
befektetési alapkezxd 2,2
Osszesen 183,0

Forras: MKKT (2010a)
Megjegyzeés: az MKKT frissebb (2010 végi) részldiesslése nem &all rendelkezésre.

A pénzlgyi szervezetek kilonadojanak adieglét négy egyedilrészletben, a negyedévek
utols6 honapjanak 10. napjaig kell megfizetni. Ayazati kilénadok esetén az added-
fizetési kotelezettséget két egy@nészletben, az addéév hetedik hdnapjanak 20. np@gi 0.
hénapjanak 20. napjaig kell teljesitéhi.

2.2. A kulénado terheinek vazlatos bemutatasa

A vallalati adoterhelés valtozasanak bemutatasanozeterjesztett 2011-es koltségvetés
vonatkozé szamait, valamint a Magyar Koztarsasadiségvetési Tanacsanak (MKKT)
kilénbod jelentéseit hasznaljuk fel, utébbi torvényi felddedl fogva, részletes
hatasvizsgalatokat készitett az adotdrvények lgifetési hatasairél. A 2010-es pénzforgalmi
adatok alapjan a kdzponti koltségvetésnek a kuldkiadl 335 milliard Ft, a tarsasagi adobol
pedig 323 milliard Ft bevétele szarmazotOvatosan le lehet vonni azt a kdvetkeztetést,
hogy a vallalatok kdzvetlen adoterhelése — visadketatasok és helyi adok nélkil — jetent
meértékben novekszik.

10 Az eltét adbévet valaszté adézok, valamint azokndl, akilaglad6évet megité addév 12 hénapnal
révidebb etdl eltérs adbebleg-fizetési szabalyok vonatkoznak.

1 Lasd az allamhaztartas kézponti alrendszerének 0-281 ebzetes mérlegét:
http://www.ngm.gov.hu/data/cms2089822/mrg2010_12.pd




1. &bra: Tarsasagi addbevételek (2005-2009) és a kulonatiokdhatd koltségvetési
bevételek (2010)
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Forras: APEH tarsasagi ad6 gyorsjelentések és MKKTIOb] és [2010d].
Megjegyzés: Az agazatokba tartozé vallalkozasok kvebb, mint a kiilonado-fizetésre kotelezettek kére.

A négy agazati kulénadénal érdemes vizsgalni afizztési koncentracio mértékét. Nem all
rendelkezésiinkre egyedi vallalati (bevallasi) akkttdartalmazé adatforras, amely alapjan
nagysagrendileg és viszonylag egyfieer becsilhét lenne az agazati adofizetés, de az

mértékére vonatkozéan is kozolt informéaciékaEzek szerint (MKKT [2010b]) ,a bolti
kiskereskedelem esetén az 1500 addftxdt 11 darab (6t élelmiszer jellég
vegyeskereskedelmi, kétt lzemanyag-kiskereskedelmi és négy gépjdkereskedelmi
vallalkozas) arbevétele nagyobb 100 milliard Ft-@8bk fizetik az ad6 tobb mint 90%-at. A
tavkozlési dgazatban az 5 milliard Ft feletti adtetd 15 vallalat fizeti az agazatra jutd
adotomeg kozel 97%-at. Az energiaellatokra vonaikedd a linearis adomerték miatt
kevéshé koncentrdlt, az &lét legnagyobb arbevétetéget a teljes adoétdmeg 61%-a, ad els
haszat pedig 85%-a terheli.” Azaz, korulbelll 6twaétialkozas fizeti be a kilénadd tdbb mint
90%-at. A pénzigyi szervezetek kulonadéjanal hastethet a helyzet, mivel egyrészt az
MKKT (2010a) becslése szerint a hitelintézetek digldelepek 2010-ben varhatéan a teljes
agazati kulonadé-bevétel 65%-at, a biztositok pddigel 19%-at fizetik be, masrészt, a
hitelintézetek szama 38, a fioktelepeké 10, valaraibiztositasi piacon a részvénytarsasagi
formaban nikods biztositd intézetek szama pedig 32 Tehat a kilénadd-terhelés
nagymeértékben koncentralddik mind a négy érinigdizatban.

12 Csupan a benytjtott térvényjavaslathoz allnak e#rerésre részletesebb, az MKKT-t6l szarmazé
informaciok. A kulonadok végleges szabalyozasd etlamelyest eltér (pl. addalanyok kore, addkulcsok), de
nagysagrendileg az adoéfizetés koncentracidjanalutaésat ennek ellenére jol szemlélteti.
13 Lasd Pénziigyi Szervezetek Allami Feluigyeleténeiaman talalhaté informéaciokat:

»  http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statiskiikmtisztikak/bankszektor

»  http://www.pszaf.hu/bal_menu/piaci_szereplok/feleigyintezmenyek




3. Akiloénaddk elemzése adodpolitikai celok szempont  jabdl

Ratérve a kulonadok részletes targyaldasarészét is definidlunk egy elemzési keretet,
amelyen belll az elemzési részben a kiulonadokkaddaatos empirikus vizsgalodasainkat
fogjuk végezni. Alapveéien azt a kérdést éssideltenni, hogy milyen szempontokat érdemes
a dontéshozoknak figyelembe venni, amennyiben ¢gg ®két sujtdé kuldnadot kivannak
bevezetni az addrendszerbe. Ha a pozitiv kézgagtiasdalajAn mozgunk, akkor ezt a
kérdést célszér ugy megfogalmazni, hogy milyen egy optimalikdado. Azonban nem
csupan az instrumentalis téngkzlominalnak az addzas tekintetében. Normativ leiki is
fol lehet vetni — példaul azt, hogy milyen adotéésemeéltanyos a vallalati szektorban
ellentétben azzal a pozitiv kdzgazdasagtan |ényegdésével, hogy a hatékonysagi
szempontok milyen adoéterhelést indokolnak ugyarottis a normativ népont kdnnyen
konfliktusba kertlhet hatékonysdgi megfontolasokk&legend csak a tarsadalom
ertékrendszerére, vagy az elosztas igazsagos nyétt&oltara gondolni.

Az addztatas a joléti transzferekkel egyittesetobijak a jovedelmek Ujraelosztasat. Ezaltal
eléteremthet a szikséges forras a kozosségi kiadasok fedezdesgyuttal befolyassal van
a gazdasagi szeréfl viselkedésére. Minket ez utdbbi érdekel legink@bbm vizsgaljuk azt,
hogy sziikséges volt-e, indokolhato volt-e a kild@kadlyen formédban tortént bevezetése a
k6zpénzugyi fenntarthatosag érdekeben, illetveragy milyen alternativa képzellbetl egy
bonyolult adérendszeren belil; de azt sem firtathubgy kilonboé allami szolgaltatdsok,
kozjavak iranti kereslet indokolja-e ezt. A kozjevaanti keresletet, és az e mogott
meghuzodo tarsadalmi preferenciakat, valamit tovbfolyasold tényeiket, mint példaul a
politikai erdviszonyokat adottnak tekintjuk.

Egy addrendszer akkor hatékony, ha az adott (sadibbevétel eléréséhez a tarsadalmi
koltségek a lehét legkisebbek. Ebben benne foglaltatik az adoéigamgatdltsége, a
megfelelés ompliancé koltsége és az addkivetés miatt fellépbbletteher, vagy mas néven
a holtteher-veszteség. Ez utdbbi az 0 adonak dagani szerefk optimalis viselkedését
torzitd hatasa miatt 1ép fel. Nem célunk a kiuloriadd egész fennall6 addérendszer
szempontjabol megitélni, de ez a szempont nengghadd figyelmen kivil teljes mértékben.
Az adoztatas gazdasagi nbvekedést befolydsoldahatastén Iényeges kérdés, az optimalis
adoztatas elméletének kulon aga foglalkozik ezzptablémaval. A viselkedési hataddk
altal a tkeadondl nem pusztan @ke érintett, hanem a munka is, amennyiben a
tobbletterheket koztsen ,kényszerilnek” viselni.aAzaz optimalis addztatas vizsgalodasi
terllete részben attédik a ©ke-munka, mint termelési tényie kozotti
kolcsonkapcsolatokra. A hatékonysagot csokkewiselkedési hatasok kozé tartozik az
adoelkerulés, mint nem legdlis alkalmazkodési ledeés, amelynek alkalmazaséat az érintett
vallalatok mérlegelni fogjak.

Ha 6nmagan is vizsgaljuk a kilonadok joléti hatasss a vallalati adoztatas kérdéskorén
belll maradunk, az is vizsgalhatd, hogy milyenrakév tkét terheb add, addalap johetne
szOba, ha ugyanazt a sZinbevételt varjuk el, de kisebb tarsadalmi koltségdgesebb
mértéki gazdaagi torzitassal) tesszik.

14 Minden olyan gazdaséagi-tarsadalmi hatast viseligu#tasnak tekintiink, amely a killdnadék bevezetéatt
kozvetlendl vagy kdzvetve érintett gazdasagi sdéreyagatartasanak megvaltozasabol szarmazik.



Az elébb ismertetett, az elemzésbe bevonandd tarsadalngagédasagi szempontokra az
adopolitikarol szolé szakirodalom figyelme terméessen kiterjed. A kdvetkézstrukturaban
vizsgaljuk a kulénadokat, konkrétabban, a koveikke@rdésekhez, mint kivdnatos altalanos
adopolitikai célokhoz csoportositjuk a fentebb éetlimegfontolasokat:

1. az adobol érzékelhiebeveétel szarmazzon, illetve az ado beszedésecgblisekonyan
torténjen;

2. minimalizalja kivanatos viselkedési forméakat tavAiatasok mértekét;

3. ellendsztbndzze a nem kivanatos viselkedési forméaka

4. atdbbletterhek elosztasa igazsagos, meéltanyos.

A kulonadok adodpolitikai célok szempontjabdl tofiéelemzését a vonatkozo elméleti
megfontoldsokkal parhuzamosan fogjuk végezni. A2d.2. pontok leginkabb az addzas
hatékonysagi kérdéseihez kapcsoldédnak, éss@lban a gazdasagi torzitd hatasokat veszi
sorra. A 3. és 4. pontndl inkabb a normativ kérkiésgjak az elemzés targyat képezni. A 3.
pontnal kisérelink meg egy elméletiieg konzisztees a kulénadénal kisebb
hatékonysagveszteséggel jableadot felvazolni a vallalati ad6zassal foglalkomialom,
valamint az el két pont fontosabb megallapitasaira épitve.

3.1. A kulénaddk érzékelhet 6 addbevételt generélnak, a beszedésiuk
koltséghatékonyan torténik

Egy adorendszer egyik hatékonysagi kritériuma aagyhmikodtetése sordn a lebiet
legkisebb koltséget terhel az addt ténylegesen zdighkre és az adohatdésagokra.
Altalanossagban elmondhatd, hogy az addrendszeskn tiirekedni kell minél kevesebb
adotétel kivetésére, ugy hogy az adok alapjai mazélesebbek, hogy megféemnértéki
bevétel szarmazzon Ik (Johansson et al. [2008).

Amennyiben egy adott adobdl szarmazé bevétel tesg@pilan meghaladja a GDP egy
szazalékét, akkor az mar ennek alapjan szignifikévetelnek szamit a szakirodalom szerint
(lasd Bakos et al. [2008]). Ellenben a fenti aramgtn meghalad6 bevétel esetében a széban
forgd addra kisadoként tekintiink. Mivel a kisadotsdarmazo bevétel igen alacsony
megallapithatd, hogy — egy széles addalapra és dimadoalanyi korre kivetett jelést
mértéki adéhoz viszonyitva (pl. forgalmi adok) — az adoéemisatracié koltsége — mind a
beszedés, mind a teljesités — a bevételhez métamive magas. Kisadok kivetésedsisrban
piaci kudarcok korrigaladsanak céljabdl indokolhdpd. 6koaddk, termékaddk), mert a
koltségeihez mérten érdemi bevételt nem hoz.

A leggyakrabban alkalmazott adonem a tarsasagirae; egy profit alapt ado, az adozas
elstti eredményt terhefi® Az ebtsl szarmazé adoébevételek leginkabb az Uzleti cilduso
menetének alakulasaval valtoznak, de hosszabb tavgazdasagi novekedés mértékével
aranyosan alakulnak feltéve, hogy a torvényi szalzdisa valtozatlan. A bevétel az Uzleti

15 Ez egyben egyet jelent azzal, hogy a kivételeletesit szabalyok és az addalapot modosité tételek
viszonylag alacsony, tehat a célzott tamogatasokamadorendszer keretein belll valésulnak meg.

16 Egy masik gyakran alkalmazott adéfajta az oszsalék amely adketulajdonosok (részvényesek, tagok)
szamara kifizetett nyereségrészesedés, amelytihaiaa korabbi évek adézott eredménye terhémresttdnek.

Az osztalékaddnak a teljes adérendszer hatékonyakigazsgalatanal lehet jeléstge, igy nem foglalkozunk
vele a tanulmanyban.



ciklusok miatt igen hektikusan valtozhat a tdbbbmemhez képedf. A tarsasagi adébol -
mint a legfontosabb vallalati adé — szarmazo6 béveésteke a GDP 2-2,5%-a felett alakul az
Eurdpai Unio tagallamaiban (Eurdpai Bizottsag [AP1A korabban bevezetett kilonadokkal
szemben a négy agazati kilonad6 6sszessegében d %P meghaladd meértglevételt
produkdlt 2010-ben és varhatdéan az elkdvdtkdzkben is. A tarsasagi adoval ellentétben,
mivel az ado alapja (netto arbevétel, korrigalt legf66sszeg) egy igen stabil valtozo, igy az
kevésbé van kitéve az Uzleti ciklusok valtozasdatékgos gazdasagi korilmeények kodzott,
mint &ltaldban jovedelemaddk alapfa.Még a pénzigyi-gazdasagi valsag eddigi
legebteljesebb visszaesést hozd esztendeje alatt sekkerdék a kilonadd addalapjai
nagyobb mértékben, mint a nominalis GDP ugyanelizegvbent’ Az agazati adéalapok
nagyfoku stabilitAsa magas s#indggregaltsagi fokaval magyarazhaté. A médegézeg
alapu ado — révén, hogy az egy allomamsyo¢R tipusu valtozd — szemben az arbevétellel,
ami folyé (low) valtoz6 — az éarbevétel-alapunal még stabilabbalapd amit rdadasul
kisszamu tétel modosit.

Egy adoszabaly valtozasanal adminisztrativ teheskédés alatt azt értjuk, hogy milyen (j
koltségeket okoz a valtozas (az Uj szabalyozasmamse, alkalmazkodas a szabalyokhoz).
Az addjogszabalyok kialakitasa soran az adminigztterhek optimalizalasanal csak azokat a
koltségeket kell figyelembe venni, amelyek csak légarolag a torvény Aaltal &irt
kotelezettség miatt mertilnek fel, mas egyéb oko&tinis felmeribket nem (Benczur et al.
[2010])** Vagyis csak és kizardlag a nettd koltségndveknmééstékét kell figyelembe venni

a kulénadok adminisztracios terheinek vizsgalatakmy addvaltozasnal ilyenek példaul a
szabalyozds megismerése, bevallas, adéelkeriléd {agbb), de ezek csak egyszeri
koltségek, mert add kovetkéz bevallasanak és megfizetésénekoépmhtjara mar
internalizalasra kertlnek.

Az ad6adminisztracio legfontosabb koéltségét az atfisdg kiadasai jelentik. Az adéhatésag
kiadasait csokkenti, ha kis szamu és kevéssé halhy@s terjedelmes) adobevallast kell
feldolgozni, illetve az ad6zok elléreési koltsége az @bi okok miatt mérsékelt. Ez utébbi
0sszefugg azzal, hogy a bonyolult adébevallasi séedvezmények igénybe vételének
lehetisége, kivételek, nem egyértdimaddalap, illetve addalanyisdg) automatikusan
megnoveli az adbéadminisztraciéo koltségeit, ameliphkiisen a kis- és kodzépvallalkozasok
szadméra hasbavago (Eurdpai Bizottsag [2004]). Te&Afontos lehet tisztdzni, hogy milyen
célt szolgalnak a vallalati addzason belll érvéitlge® kedvezmények, kiket akar preferalni
az adoalanyok kozil, és azt is, hogy a fontosnék é€lok valoban megvalésulnak-e az
adorendszer keretein belll, és nem célddee azon kivil érvényesiteni azokat. Ezen
szempontok egyittes figyelembe vétele alapjan let®ipan érdemben megitélni az
adobeszedés koltséghatékonysagat egy-egy adoneEmélyakorlatilag azt jelenti, hogy a

" Magyarorszagon a tarsasagi adobevétebpizése a bonyolult szabalyozas miatt (pl. na@gyszadozas éiti
eredményt modositod tétel), a specialis adébeszadésnika (pl. addéleg-fizetés, feltdltési kotelezettség, a
bevallasi adatok csak nagy késéssel allnak renzietke) altalaban nem koéninyeladat, kilénésen a toébbi
adénem direjelzéséhez viszonyitva. Ennek megfiel kevésbé a megbizhatd a bevételi tervek teljgsidé
koltségvetés tervezésekor.

18 A tarsasagi adobol szarmazé bevételek a 2000-@ebénm igen volatilisnak bizonyultak, a GDP 1,5-2:8%
kozott mozogtak a pénzforgalmi adatok alapjan.

19 Lasd APEH tarsasagi ad6 gyorsjelentések, PSZARegfdosszeg-statisztikak és KSH nemzeti szamla
statisztikak.

% Ha a bevételek maximalizalasat tartjuk szetitehkkor minél kevésbé valtozékony adéalapra éedear
adot kivetni és erre az allomanyi valtozok alkaledkasA kilonaddk az elvart mértigioltségvetési bevételek
biztositasara valéban alkalmasak, mert Uzleti sibhtidl is joval kevésbé fliggenek, mint a tarsaadgi

2L A gyakorlatban szinte minden évben médosul a lEyEd6torvény, néha radikélis valtoztatasok istirek,
vagyis a sz6ban forgo koltségek folyamatosan, esahnértékben Ujratermédinek.
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legfontosabb dkejévedelmet terhél addval, a tarsasagi adoval kapcsolatos szabakalzas
egyutt érdemes értékelni a kilénadokat adéadmmaispls szempontbol.

A magyar kulonaddknal az adodalapok, mint a nettibevégtel vagy a meérlegbsszeg
egyszeii, atlathatd6 és mind kozgazdasagilag, mind szaniedel j6I megragadhaté
kategoriak. A nettd arbevétel és a (hitelintézetérlegbosszegek évkozben is jol nyomon
kovethebk: a nettd arbevétel alakulasa pl. a havi afa bedgek alapjan, a mérlégkszeg
pedig a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeleté(RRZAF) benyljtandé negyedéves,
nagy részletezettségadatszolgéltatasi kotelezettség alapjan (lasd jilihtézeti szektor
adatai” statisztikdkatf Az adéalanyok szama viszonylag csekély — az addibelegalabb
90%-at 50-60 vallalkozas fizeti, amely az adoéfizet®telezettség igen koncentralt az ado
erésen progressziv jellegébaddddan. Az igen kisszamu és relative sok adébfiaddalany
ellendrizhetbsége nem igényel érdemi tobbledfeszitést, kisszamu adbébevallast kell csupan
vizsgalni. Mind a pénzlgyi szervezetek kulonadd@anamind a tobbi agazati kildonado
adobevallasi sorainak szama husz korul mozog, draeliképest a tarsasagi addbevallasban
kitolthets/kitdltends sorok szama akar azsbbiek tobbszorosét is elérhéti.

A vallalkozasok addfizetési kotelezettségének vinaailékos koltségei, amelyek nagysaga
az altaluk befizetett adé6 mértékéhez viszonyitvgakglan nem mindegy, hogy mekkora,
hiszen a koételezettség teljesitéséf@mrasok elvonasat jelenti produktiv teriletgktA
vallalkozasok adminisztrativ terhei sok-sok koleléqtbl allnak O6ssze. A legfontosabb
koltségelem az adok szamaval fligg 0ssze, az adtdsewkészitesének és benyujtasanak
kortlményeivel, valamint az addérendszer egyiszggével. Eleget kell tenni a hatésdgok felé
bizonyos adatszolgéltatasi kotelezettségeknek, léldget kell fizetni, ki kell tolteni a
bevallasi ivet, meg kell ismerkedni a friss adoghadkkal, értelmezni kell azokat, satébbi
(Deloitte [2009]). Tovabba, a fizetefidtobbletadd mértékének fluggvényében meg kell
hatdrozni a legalis adooptimalizaciora (addzasi kdpsk hasznélasa, illetve
arbitrazslehdiségek az adorendszeren keresztil) forditditeszités mértékét. Az illegalis
adoelkeriilés tax evasioh lehetségét is mérlegelhetik a vallalkozasok, diannak
fuggvényében fognak donteni, hogy az addfizetésaad&ktalan teljesitéséhez mérten mennyi
ado is takarithato meg. Ez az addé mértékén és dhatibagi ellefrzések alapossagan,
gyakorisagan, valamint a kilatasba helyezett béstatértéken mulik.

A kulénadokkal érintett vallalkozasoknak érdembemnkeletkezik érdemi adminisztrativ
tobbletfeladata az ad6 teljesitésével kapcsolath#z ad6zok szamara gyakorlatilag nem
keletkezik (nettdé) adatszolgéltatasi tobblet-kdtetesség, az addkategoriak a jelentési
kotelezettségekben (eredmény-kimutatas, mérleghesaa szerepeltetedeket hasznaljak
fel. Az addét domi meértékben nagyvallalatok fizetik meg, amiknek as kes
kozépvallalkozasokhoz képest relative alacsonyafitsdget jelent® Mivel a kiilénado-

22 A statisztika megtalalhato:

http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statiskiiktmtisztikak/hiteladat bev.htr(ietoltve: 2010. 03. 01.)

2 A 1029-s bevallas iv a két kényvvezetdstarsas vallalkozasok tarsasagi add, a 1091-egyas éigazatokat
terheb kulonaddk, az 11P90-es pedig a pénzigy szervekéiékadodja addbevallasi ive. A bevallasi ivek a
keretprogrammal egyetemben letoltiek az adéhatdsag honlapjarol.

24 Azonban az adminisztrativ terhek nemzetkézi dssBsben Magyarorszagon igen magasnak mondhatéak
(lasd részletesebben Deloitte [2009]). A HETFA Kdéitatézet [2010] egy friss felmérése szerint a rdéso
legfontosabb vallalkozéi elvaras az allammal szemae adminisztraciés terhek cstkkentése: az adézas
foglalkoztatas szabalyainak egydidtése, és a szabdlyozasi kérnyezet kiszamitha@daskgjavitasa. A
legfontosabb elvaras az ado- és jarulékterhek érasiikentése.

% A kis- vagy kozépvallalkozasnak fogalmanak megieaiésat lasd a kis és kozépvallalkozasokroldeisiik
tamogatasaroél sz6l6 2004. évi XXXIV. tdérvény 3.18-a
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koteles tevékenységet végrallalkozasok kdzul csak azoknak kell addbevalkésziteni,
akiknek nulla Ft-nal nagyobb addfizetési kotelesgmie keletkezik, igy a kisebb arbevétel
véllalkozdsokat egyaltalan nem terhelik kilonaddkkapcsolatos adbéadminisztracios
koltségek. Egyedili kivételt ez aldl a hitelintédets a biztositok jelentik, mert amennyiben
rendelkeznek kapcsolt vallalkozasokkal, akkor agagéllalat ad6alapjat (mérleiisszegét)
csokkenteni lehet a kapcsolat vallalkozasok korabdmertetett bizonyos tételeivel. Azonban
ez sem emeli érdemben a vallaltok a koltségeitt mePSZAF felé negyedéves részletes
jelentési kotelezettséguk alapjan viszonylag egyeredsszeallithato.

Azonban a mar bemutatott nagyfoku adofizetési koméeid (egy effektiv adofizét
vallalkozasra jutd adofizetési kotelezettség) egyaert is jelenti, hogy a vallalakozasoknak
erdemes energiakat fektetni az adozasi kiskapueritésére. Ennek kézenfékesete az,
hogy amennyiben a vallalkozés kapcsolt vallalkoalassrendelkezik, akkor a vallalatcsoport
adofizetését egyittesen lehet minimalizalni. Feliitnt az adoelkertlés leldstge is,
amennyiben az adodterhelés mértekét és az adofizedés legdlis eszkdzokkel valo
minimalizalasanak kockéazatait vallalatspecifikusayy itelnék meg (pl. Kreké — P. Kiss,
[2008]). Azt az adOzasi kiskaput, miszerint a pesgeidé miatt 6sztondzve vannak a nagyobb
cégek a vallalkozasuk feldarabolasara, illetve gléw kapcsolt vallalkozasuk felé addalap
atcsoportositasra, hogy ezaltal 6sszességébetastdditsanak meg, a térvény bezarta (APEH
[2010]). Az adoalap eltitkolasa a viszonylag egs#enti €s gyakran figyelemmel kovetett
adoéalapok miatt igen nagy kockazattal bir. Az évikdformaciok alapjan az adéhatsag mar
viszonylag koran informaciot szerezhet az esetlgg@ddmegtakaritasi” szandekrol.

A kulonado-szabalyozas leginkdbb neuralgikus ponga adokoételes tevékenység
meghatarozasa. Az agazati kiulénaddk adokoteleskaaydégek torvényi meghatarozasa
(energiaellatd, kiskereskedelmi és tavkozlési tewmgkegek) ugyanis nem teljesen
egyertelnti. Ahogy az APEH [2010] irAnymutatasa a bolti kigskedelmi tevékenységgel
kapcsolatban fogalmaz: ,,Az adokételezettség tehdtd kdzvetlenll a fogyasztonak toréen
kicsinybeni (sic!) értékesitést terheli, s nem ailéles példaul a nagykereskedelmi értékesités
(a viszonteladonak, mas nagykereskexk tortéi eladas). Adokoteles viszont az, ha a
termeb kozvetlenll a véds fogyasztonak értékesit sajat boltjdban vagy kdenét
raktarabol.” Hasonloan koérilményes a tavkozlésekemység meghatarozasa (lasd APEH,
[2010]). Mindenestre, ha egy vallalkozasnak kildrkdteles tevékenység mellett van masik
tevékenysége, akkor az akar addelkertlés révétyalla nem kulonado-kételes tevékenység
arbevételének novelésével hozzgjarulhat ahhoz, haegy addéfizetési kotelezettségét
minimalizélja. Ez utobbi legélis é&forras reallokacié raciondlis alapja az, hogy az
adomegtakaritas ellensulyozhatjadtetékenységhez varhatdéan kevésé nyereséges kiégészi
tevékenység végzéset.

Nem szabad elfeledkezni arr6l, hogy egy Uj addnepvebetéseceteris paribus
szilkségszéen noveli az adminisztracio koltségeit. Ezért éreletehet dsszevetni a tarsasagi
nyereségadd és kulonado egyittes tehernévekmémygal az alternativ szabalyozassal,
amelynek keretében a tarsasagi adot alakitanankatjglyogy tobbé-kevésbé megvaldsitsa
kulénadoval kapcsolatos kormanyzati célokat.
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3.2. A szabéalyozas minimalizélja a kivanatos viselk  edési formakat
torzitd hatasokat

3.2.1. Az atharitasbol adodo torzitas

Az incidencia és adéterhelés fogalmakat gyakran reamznaljak a tanulmanyokban
egyértelniien, vagy szamos esetben ugyanazt értik a két koricafatt. A két fogalom alatt
mi nem ugyanazt értjuk, a ké&tkozotti kilénbséget alapvien az id dimenzidja mentén, a
gazdasagi szerdjd alkalmazkodasanak lefutasa alapjan ragadjuk nkesgerint harom
fogalmat és fazist kiilénboztetiink nég:

e Torvényen alapuld (jogi) adofizetési kotelezettéEgikkor beszéliink egy addalany
esetében, ha annak kell az adofizetési kotelegettséeljesiteni. A torvényi
kotelezettség vajmi keveset mond arrol, hogy vakpéki is viseli a terhet. Ezt jol
lehet szemléltetni a direkt és indirekt tipust &ddkkiilonitésével, hiszen a direkt
adokkal ellentétben az indirekt adonal a formd@igsitési kdtelezettség és a tényleges
adoteher elvalik egymastél (pl. az altalanos fargahdot ugyan a vallalkozasok
teljesitik, de azt az esetek dénbbbségében nagyrészt at is haritjak a termékek
fogyasztoira), szemben a kdzvetlen addkkal, aholeez egyértelrn

* Kezdeti addincidencia alatt azt értjiuk, hogy egwtaddoval sujtott termék vagy
termelési ténydz piacan pusztan a rovid tavon érvényésidreslet-kinalat viszonya
hogyan allokélja a kilonbézgazdasagi aktorok kozotti az add miatt keletkez
terheket.

« A végsd adoterhelés azt mutatja meg, hogy a gazdasagemiderad6zas utani
jovedelme miképpen valtozik az adé miatt megvaltoselkedési mintak hatasara,
aminek eredményeképpen egy Uj egyensulyi allapot lgtre az adbéemelésbt
kozvetve vagy kozvetlenul érintett kulonkéopiacokon. Tehat az adoéterhelést agy
hatdrozzuk meg, mint a hosszabb tavon kialakulbegyensulyi allapot altal
meghatarozott tobbletteher-elosztast.

Tehat az incidencia és az adoteher kozotti értedsiedi kilonbség azon mulik, hogy a
parcialis hatdsokat, vagy a teljes hatdsokat &t egyensulyi) vesszik figyelembe, amely
vegd soron az ifbeli elhuzédd alkalmazkodas folyamatanak milyen téiér figyelembe
vételétl fligg. A torvényen alapulé addfizetési kotelezsgrek, vagyis annak a kérdése,
hogy ki fizeti be az addt, nem kbéze ahhoz, hoggjablan hogyan oszlik meg az adoteher az
érintett gazdasagi szeréglkdzott. Tekintsink egy egyszeri és utdlagosaetkit fogyasztasi
adot® (2. bra),ahol a kinalat oldali szerejinek kell azt megfizetni. Ekkor a kinalati gérbe
az ado nélkuli kinalati goérbéhez képest felfel&ddt, hiszen minden kinélt mennyiség utan
az adot meg kell fizetni. A keresleti gorbe révavan nem valtozik, igy az 0j egyensulyi
keresett mennyiség csotkken, mikdzben a (bruttéjréeikedik.

% Az adoéterhelés, -atharitasshieli alakulasanak kézgazdasagi elemzése Entin [2€94€ullins-Jones [2003]
alapjan késziilt.

27 A direkt (kdzvetlen, egyenes) adok csoportjabakao adok tartoznak, amelyek kozvetleniil az addadan
illetve annak jévedelmére vannak kivetve. Ide dwatdk a fejaddk, a személyi jovedelemadok, vagapgyeni
tipusu addk. Ezzel szemben a kdzvetett (indireddkat nem kdzvetlenil az ad6zéra, illetve annalkdgi@meére,
hanem a termékek gyartasara és a szolgaltatasalkitésara, valamint a fogyasztasara vetik ki. Magyszagon
ilyenek a hozzaadott érték tipusu adok (altalanogaimi ado), jovedéki addk.

% Ennek van jeletisége, hiszen az egyszeri (az érintett gazdasamgpiile varakozasai szerint az adét nem
vetik ki Gjbdl), utdlagos ad6 esetében nem kekblsdési hatastdl tartani, mert nincs mihez alkakodni.
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A kezdeti addincidenciat az aktudlis piaci viszdnyneghatarozzak meg. Végsoron ez
attol fugg, hogy termék és a fogyasztok egymashoz képest relative milyeéntékben
reagalnak — rovid tavon és parcialis szemléletbemz—adott termék addoemelés miatt
megnovekedett arara. Algebrailag ez a keresligdtyd kinalati gorbe egymashoz viszonyitott
relativ meredekségének a fliggvénye. A keresleél&inrugalmassaga azt mutatja meg, hogy
hany szazalékkal véaltozik a termék keresett (Kimaknnyisége, ha az ara egy szézalékkal
valtozik. Ha a fogyasztdkat egy termék aranak eeddlkének hatasara konnyen le tudnak
mondani a szoban forgd termék fogyasztasardl, akkaermék kereslete rugalmasnak
mondhatd, azaz geometriailag a keresleti gorbewviteshez kdzel van. Amennyiben a gérbe
vizszintes, akkor tokéletes rugalmassagrol beskeNiszont ha az egyének egyaltalan nem
hajlandéak az éaremelkedés kovetkeztében keresathyiségiket csokkenteni, akkor a
kereslet rugalmatlansagat allapithatjuk meg.

Roévid tavon mind a kereslet, mind a kinalat rugaisdga valtozatlan. A gazdasagi szdilepl
reakciodja jelerisebb hosszabb tdvon, mint révid tdvon. Példaugrhalkedik a benzin vagy

a gazolaj ara, rovid tdvon az autdzok arra vanrskonozve, hogy kevesebbet autézzanak,
amit meg is tudnak tenni, azaltal, ha tomegkdzlékedesznek igénybe. Azonban hosszabb
tavon az autdzok lecserélhetik autdikat kisebb &sgiasura vagy kozelebb is koltézhetnek
munkahelyikhoz. Ez azt eredményezi, hogy hosszalinta megndvekedett lzemanyagar
miatt akar joval kevesebb lesz a keresett lzemam@amyiség, mivel az autézok érdemben
tudtak és hajlanddak voltak csokkenteni autévaltetegilométereiket.

Tovabblépve a végsadodteher kérdéséhez, az addztatott termééllighsahoz szikséges
termelési tényaik felhasznalt mennyisége csokken, mert csokken dmtt aéar mellett a
keresett mennyiség, a nélkulozheéermelési ténydiket mas terlleteken hasznositjak. Az Uj
tevékenység hozama altalaban nem lesz akkora kmiabban. Mivel a kereslet kiesése miatt
kevesebb termelési tényezszikséges igy adkeallomany csokkenni fog, mégpedig a
tokepotlas (amortizacio) elhalasztasan keresztileMavkinalat is csokkeni fog, igy az add
egy részét a fogyasztokra haritjak at hosszu tawent tobbet kell fizetni az adott termékeért.
Ha a fogyasztok ezért mas helyeti@diermek fogyasztasara allnak at, akkor akar mas
agazatok is érintve lesznek, és hasonl6 folyanthtliel, mint amelyet ismertettiink.

14



A killdnadok szemszogéba fogyasztasi adék példaja nem mérvatde a hosszi tavi
alkalmazkodés (athéaritas) bemutatdsara alkalmasok&piacon lezajlé alkalmazkodasi
folyamatot tekintjuk at a kovetkékben. Tapasztalatok alapjan minddkdjavak kinalata,
mind ez utébbi alapjaul szolgalé megtakaritas iggyalmasnak tekinthét Uj gépek, ipari és
kereskedelmi épitmények, szoftverek (beruhdzasakjgpva termelés szolgalataba allitasa
viszonylag gyorsan zajlik le éthen, amennyiben a befekikt Ggy itélik meg, hogy a
tokeallomany Bvitésének megtérilése (a kockazatok arazasa uz@mugra megfelél
mértéki. Az empiria alapjan akejavak iranti kereslet is viszonylag rugalmasaagé az
elvart hozam valtozasara, mivel ékeallomany Bvilése a befektetettke hozamat csak
fokozatosan csokkenti. Vagyis ékedllomanynak vagy aSkeintenzitasnak szignifikAnsan
kell novekednie ahhoz, hogy a cstk&emozamok a tovabbi beruhazasi szandékot
ellendsztonozzék. Ellenben, ha a beruhdzas varhegbérilése a kockézattal korrigalt elvart
hozam ala esik, akkor a megtakaritok vagy a beakhéndelkezésre allo &orrasaikat a
beruhazéastdl a fogyasztas felé allokdljak, és gy tkedllomanyt (allbeszkdzoket)
amortizalédni.

Amint az adéemelés megtorténik, a meglékeallomany ad6zas utani hozama visszaesik. A
pénz- ésdkepiacok igen gyorsan reagalnak erre az eseméllynel a vallalatai kdtvények
arai, mind a részvényarfolyanmtkgyorsan csokkenésbe fordulnak at, ami egészerg addi
folytatodik, ameddig az adéemelés utani befektemdindékozok altal elvart bruttdé hozama
egy id utadn visszaall a kordbbi szintre, ami egyet jelantal, hogy a vallalati hitelek
kamatterhe is ndvekedésnek indul.

3. abra

Hozam

Bruttd hozam .y

A6 .
. Elvart hozam
(8kekindlat)

Mettd hozam ! .

.
1 ' "
~.

. < ' Téke hatarterméke

H ! (tékekereslet)

Takeallomany

ldével a hasznosul®@kejavak (alloeszkdzok) allomanya alkalmazkodni &aguj helyzethez.
Mivel a tokejavak kereslete igen rugalmas, igy varhatd, hadg§kejovedelmek addjanak
emelése aodkeallomany csotkkenését fogja okozni, egészen adaigeddig egy extra

29 A kozvetlen atharitast lasd K.

30 A tsketulajdonosok (részvényesek) azonnali reakciGjmest a kilonadok bejelentését ket a Budapesti
Ertékzsdén szereplérintett vallalkozasok prompt arfolyamain (OTP Badyrt., Mol Nyrt., Magyar Telekom
Nyrt.) is nyomon kovethét volt. Tartésabb arfolyamcsdkkenést egyedil a Magyalekomnal okozott a
kilbnado bejelentése, mivel a kilénadé miatt aliefgk szerint az osztalékpolitika fenntarthatésaga éigbe
kerilt (lasd MFOR: Csokkenéssel zarta a hetet a 6zsde,
http://www.mfor.hu/cikkek/Csokkenessel_zart_a_hetetozsde.htmP010. 10. 24.).
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egységnyi befektetetés (beruhdzas) bruttd hozamabakkménye mar kompenzalja az
adoemelés hatasat. A fizikai formaban |éteBkeallomany nem {inik el gyorsan és
nyomtalanul, ehhez altalaban tobls kkll, mint beruhdzasok megvalésitashoz. A fizikée
alkalmazkodasa egyet jelent azzal a ténnyel, hodpefaktebk nem potoljak azt, hanem
hagyjak amortizal6dni.

4. 4bra

Bér

Munkakinalat

Munka
hatartermeke
K-ban

Munka
hatérterméke
K ben

I

I
4
N N Foglalkoztstés
Az addztatas altal indukalt fontos gazdaségi taszéiz atharitas. Mivel a termelési térijez
optimalis kombinacidja biztositja a kibocsatas @vadelem maximalizalasat a gazdasagban,
igy, amennyiben ake hatarterméke az ad6é miatt csokkeni fog, megzi@tia a felhasznalt
munka mennyiségét és dijazasat is. A termelésiedhy piacain az adojogszabalyok
modositdsa megvaltoztatjia a marginalis adokulcpontpsabban az effektiv marginalis
adoterhelést), amelyek a tovabbibferras felhasznalasra hatnak. A margindlis adokulcs
hatarozza meg, hogy érdemes-e egy termelési ténjahb egységét a termelés szolgalataba
allitani. Tehat ha adke hatarterméke csokken, mivel azonban hosszalin tkevesebb
tokeinputra lehet szamitani, kevesebb munkainput Keltéve, ha dke és munka nem
tokéletesen helyettesitideegymassal), hiszen kevesebb lesz a termelés ns@&gayi mert a
munka hatarterméke, a (real)bér is csokkeni fog. d&mal inkabb igy lesz, minél
rugalmatlanabbul reagal a munkakinalailejavak kinalatahoz képest.

A munkakinalat jovedelemre vagy részvételre vajahmassaga altalaban joval kisebb, mint
a tbkekereslet hozamra vett hasonlé értéke (Entin [D0@4téke adoztatasa art a munkanak
is, érintheti mind a termeléskor felhasznalt mungat mennyiségét, mind a dijazasat.
Amennyiben a dke nagyobb mértékben reagal az adoztatds hatadgyaa tkejavak
adoztatasakor adkeallomany viszonylag jeletd mértékben csdkken, ami jelentékenyen
csokkenti a hatartermékét és igy a munkabért igéds> adbdterhelés dsszességébeiike t
keresletének és munka kinalatanak relativ rugakagassl figg®™ A munka hatartermékének
dijazdsa adket terheb adé miatt addig fog csdkkenni, ameddigoketlllomany méar az Uj

egyensulyi allapotnak megfetemértékre esik.

A toke szabad aramlasanak feltételezése mellett azetlsrerint adkejovedelmek addjanak
emelésébl (tarsasagi add) szarmazo tébbletterhet teljeszgden a munka viseli (Gordon

3 Feltéve, hogy askekinalat joval rugalmasabban reagal a hozam \&stoa, mint askekeresleté.
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[1986]). A tarsasagi add és a bérek kapcsolatatkaatemzetkozi paneladatokat felhasznald
tanulmanyok és az altalanos egyensulyi modellak@iécioi szerint is kimutathatéan negativ
a kapcsolat (Gravelle [2009]). Nyitott gazdasageliételezve a nemzetkdzi empirikus
irodalom arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a naumiseli a tkét terheb addéemelés altal
keletkezett tobbletterhek legalabb 70%-at, de Hngmitas” (tobb mint 100%-o0s atharitas) sem
elképzelhetetlen (lasd részletesebben Gravelle 920Bntin [2004]; Harberger, [2008];
Hasset — Mathur [2006]). Egy mértékadd, kilenc pardrszag 50000 vallalkozasat 1996—
2003 kozotti mintan vizsgald, tanulmany eredménygeriat egy eurdé mérték tarsasagi
adoemelés a béreket hosszu atvon 0,92 eurd centiigkenti, ami kézel 100%-o0s atharitast
jelent (Aurampalam et al., 2007).

Ha a munkakinalat rugalmassaga elmaraikejavak iranti kereslet rugalmassagatol, akkor a
munkaeé iranti kereslet és a realbérek is csokkenni foghakelgidleges kerdsk® kozott a
szakirodalom konszenzusa szerint nem varhaté éraenmkakinalati hatas kimutatasa a
ledolgozott 6rdk szama, vagy a munkapiaci részvétel tekintetében, azaz a munkakinalat
bérrugalmassaga igen alacsony, nulla kordli (Heecknia993]). Ha a munkakinalat
bérrugalmassagat a bevallott jovedelem alapjargalask, akkor a rugalmassagra 0,4 kordli
ertéket kaphatunk (Gruber — Saez [2002]). Bakoszésdtarsai magyar adatokon végzett
becslésében, azébbi rugalmassag a minimalbér korul kéeg 0,065 érteket allapitott meg
(Bakos et al. [2008]). Ugyanebben a tanulmanybamagasabb jovedelincsoportokra a
nemzetkozi érték korili rugalmassag adodott (0,8d)az eredménynél figyelembe kell venni
azt, hogy a bevallott j6vedelemre vonatkozik az#iaitas.

Mivel a tokekinalat hosszu tavon kozel tokéletesen rugaliggsyyakorlatilag adkekereslet

a munkaes kindlatan (foglalkoztatas) keresztiil hatarozédiggmadott bér melleft Az
atharitas nagyfoku, mert ékekereslet joval rugalmasabban reagalkekoltség valtozasara,
mint a munkakinalat a bérekre — Benczlr és $w@mgai [2010] -0,8-as rugalmassagot
hasznaltak modelljikben. Masképpen, viszonylag &iséhi addéemelés is relative nagy
negativ hatast gyakorol @keallomany szintjére, amely hasonl6 mértékben amditkka
munkabéreket, amit nem tud ellensulyozni a munka&in mert az rugalmatlanul reagal —
azaz a foglalkoztatottsag alig valtozik — a béreleért a kilénaddk altal implikalt terhek
varhatéan jeleds részét hosszu tavon a munka fogja viselni, deaekilonadokkal
kapcsolatos varakozasok fényében akar jétatten is modosulhét.

A kulonaddkkal kapcsolatos piaci varakozasoknagy szerepik van az atharitas mértékének
meghatarozasaéban. A vonatkozé térvények szerafjgrs a 2012-es addévben keletkezik
kilénado-fizetési kotelezettség. Az elfogadott 2@%1koltségvetési torvény kitekintése
viszont szamol mindharom &gazati killénadobél szaénhevétellef® Ujabb valtozas, hogy a
2011. marcius 1-én bejelentett intézkedéscsomatinszepénziigyi szervezetek kilbénaddja
megmaradna 2012-ben is. Léathatd, hogy a kormanyaahmunikaciéjaban rejl
ellentmondasok végssoron a bizonytalansdgot novelik, amely megnehezijazdasagi
kalkulaciot, tervezhéséget. Jelenleg a rendelkezésre allo adatok hianyateg nem lehet

¥ Elssdleges kerdsalatt a szakirodalom alapven az aktiv koru férfiakat érti.

3 A tokekinalat tokélete rugalmassaga hosszl tAvontgtdédzés (Benczur et al. [2010]).

3 A kilénadokkal kapcsolatos atharitast nem szarisigik, mert nem Aallnak rendelkezésre relevans
eredmények, és adatok.

® Lasd a 2011-es koltségvetési torvényt:
http://www.parlament.hu/irom39/01498/adatok/fejeké®0_aht merleqg.pdfletdltve: 2010. 03. 01.).
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érdemben megitélni az érintett agazatok vallalkapak kulonaddkkal kapcsolatos
varakozasait®

Mivel a kilénaddk levonhatoak a tarsasagi add alap) ezért a tarsasagi adofizetési
kotelezettséget csokkentik. A nyereséges vallakoimdak — akiknek pozitiv tarsasagi
adofizetési kotelezettsége keletkezik — mar azorefégktiv tehercstkkenést jelent, a
veszteséges vallalkozasnak a veszteségilamely elhatarolva a kélsbi nyereséges évek
adofizetési kotelezettségét fogja csokkenteni. fetestkkenés a kilénado 6sszegének és a
tarsasagi adokulcsok szorzafa.

A kulénadoval érintett vallalkozas eldonti, hogy kkera részét héritia at az effektiv
teherndvekménynék a fogyasztokra aremelés (kozvetlen atharitas) dban. Nemcsak
aremeléssel lehet athéaritani, hanem a koltségsarkailonbdd elemeinek differenciélt
csokkentésével is. A kulonadok azeért is 0Osztonziko#ségcsokkentést az aremeléssel
szemben, mert ez utébbinal jeléntlehet a marginalis adoteher-ndévekedés. Igen tag
mozgasteér all rendelkezésre a kdzvetlen atharjtasingel az érintett agazatokat a kulfoldi
arverseny alapvéeén nem befolyasolja, de altalaban a piaci versemytéke, valamint
agazatspecifikus jellendk is behataroljak (lasd.4. fejezgt Ez utdbbira példa a szabalyozott
arak kiterjedt alkalmazasa az energetikabah kiskereskedelemben a beszalliték is kénnyen
.Sészesedhetnek” a kulonaddé terki#jb amennyiben az arverseny kovetkeztében a
kiskereskedelemi piac meghataroz6 széieplz arverseny miatt erre ,kényszerilnek”
(MKKT, 2010b). A kulénado érdemi mertékatharithatésaga barmilyen piaci szerkezet
mellett valoszitisitheb.

A pénzlgyi szervezetek kuldnadojanak atharitdsavetéen harom csatornan keresztl
valésulhat meg: hitelkonstrukciok, a betéti konstidk €s a banki szolgaltatasok dijai,
jutalékai atarazédsa, amit a lakosséagi, vallalaglyvankormanyzati tgyfeleknél is kulonkiHz
meértékben érvényesithet (MKKT [2010a]). A nemzetkézzakirodalom empirikus
tanulmanyok a tarsasagi nyereségadd athéarithatosdrggaltakor arra az eredményre
jutottak, hogy a bankok a tarsasagi nyereségatiopamnorészt at tudjak haritani tigyfeleikre
(Albertazzi — Gambacorta [2007f). Megjegyzend, hogy a hitelkinalaton (hitelezés
tevékenység sikitese) keresztil a pénzigyi szervezetek ,alkup@aita legnagyobb, és a
négy érintett agazat kozull itt varhaté a legnagyoidtéki athéritas a teherndvekedéshez
meérten (MKKT [2010a]), amely a teljes vallalati kiat és azok beruhazasi dontéseit is
érinthetti.

% Mivel a kilbnadok agazatspecifikusak, és az eddigutatott empirikus eredmények legtébbszor agelje
vallalkozéi szektorra vonatkoznak, igy nem lehgesen megalapozott kdvetkeztetéseket levonni zitémok
mértékére. Agazatspecifikus adokra vonatkoz6 ekysrianulmanyok igen ritkak, illetve teljesen hiényak
Magyarorszag esetében. Az atharitds mértékét W& sgégalapozott becsléshez jelimtdsnek kellene eltelnie
az add bevezetése utan. Annak ellenére, hogy a @dmdasagi agazatot nem terheli kildnado-fizetési
kotelezettség, kozvetett hatdsokkal szamolni ldbetermékek egymashoz képesti relativ dra megvkjtoz
megvéltoznak a relativ elvart hozamok is). A tarayban a kuldnadoztatas altal nem kdzvetlenil éitint
agazatokra gyakorolt hatast nem targyaljuk.

37 A tehercsokkenés mértéke attdl fiigg, hogy a tagiaaddalap meghaladja-e az 500 millié Ft-ot a Hhaittd
levonasa utan.

3 Azaz a kilbnadok tarsasagi adéhatasaval csokkeeier.

39 Az MKKT (2010b) elemezésében déen fogyasztasi adé emelésként modellezte a kildnhdtasat, és
csupan kismértékben szamolt a beruhazasok vissaeté mivel feltételezte, hogy a kilonaddk 2013-t6
megs#innek (a harom agazati kulénadoérol sz6l6 atharigdisitelezéseket lasd részletesebben MKKT (2010b).
0 A bakszektor adézatdsa a pénziigyi-gazdasagi vétségextusdban (j szempontokkabviilt. Errl
részletesen lasd IMF (2010).
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Relevans nemzetkdzi tapasztalat arbevétel vagyegiédlsszeg alapu kilénadéra nem Al
rendelkezésre, igy nem tudjuk az atharitas értst@nszdirsiteni. Ugyanakkor anekdotikus
informé&ciok alapjan mar vannak jelei, hogy az &thar eszkdzével élnek az érintett
vallalkozasok!

3.2.2. Holtteher-veszteség

Az adoOztatas miatt holtteher-veszteség keletkdadd(2. abra). Az addterhelés hatasa szinte
minden esetben az, hogy az add mértékénél altalddgyobb mérték tarsadalmi kdltsége
van, amit az irodalom holtteher-veszteségnek né&eerbachot idézi Cullins-Jones [2003],
250.). A holtteher-veszteség az ad6zas torzitéshatk egyik legfontosabb forrasa. Ennek
nagysaga a vallalati adok szintjének (atlagos #ffeladoteher), valamint az addalap
adokulcsra vett rugalmassaganak a fliggvéhyBurépai adatokon a tarsasagi adéalap
adokulcsra vonatkozo atlagos rugalmassaga 0,4%¢Rme, 2009), magyar adatokon még
nem becsiilték eZf. Csak azt lehet allitani, hogy az effektiv adokydentsen emelkedik
igy a holt-teherveszteség meértéke is jélsan novekszik a kulonadok nélkili allapothoz
képest.

3.3.3. A vallalati beruhdzasokat torzitd hatas

Az adoztatas harmadik fontos gazdasagi torzitagishaa beruhazasokkal kapcsolatos. A
beruhdzasok a gazdasagi novekedés egyik legfofitofaipasai. Az optimélis adézas
elméletcsaladjanak kulon aga foglalkozik az addémpagdasagi novekedésre gyakorolt
hatdsaval. Mivel adkeadodztatds mindenféleképpen intertempordlis k@ézetiényekkel jar,
ezért azokat is szamitasba kell venni ékeadok értékelésekor. Az elmélet alagvet
megallapitasa szerint hosszu tavon é&ejivedelmek optimalis addkulcsa 0%-os (lasd
részletesebben az irodalmi 6sszefoglalot magyaalgntinyi [2001] és Benczur [2007]). Ez
egyszeilen belathatd, hiszen a megtakaritasokbol lesz Beéash amitl pedig végll
fogyasztas, ezért ackejovedelem adoja torzitja a jelenbeli és ojoeli fogyasztasi
dontéseket? Ezzel szemben példaul a fogyasztast tértedd csak a jelenbeli dontést
befolyasolja (a kulonbd@zadotipusok relativ torzitasarol lasd pl. Elek-3khf2008]).

A vallalat Bkehasznalati koltségen, vagy rovidefkekoltségén a vallalat értékének
maximalizalashoz szikséges diszkonttétyextjik, amelyet a beruhazasok értékelésekor
hasznalunk fel. Réviden, egy egységet kdlcsonzésenek a dija (MNB, 2006). A beruhazas
sajat bkeldl, illetve hitelektdl (vallalati kotvenyekBl) torténik. A Bkekoltség sok tenyél
fugg, ilyen példaul a részvényesek altal elvartamoz a vallalatok hitelallomanya, annak
kamatmértéke, a beruhazésk@javak) ara, az atlagos effektiv adérata, vaggraartizacios
rata (pl. Chatelain et al. [2001]) Midt egy cég megvalodsitana egy beruhazasi projekisaz
figyelembe veszi, hogy a beruhazas potldsanakAardsben nem allandé. Vagyis, abban az

4 Lasd példaul: ,Csak a fogyasztok érzik a bankad6 tharéasat”,
http://www.mfor.hu/cikkek/A PSZAF_meg_nem_tapagated bankado_atharitasat.hinilletve ,Beépiilhet a
kilbnadé az energiaarakba” http://index.hu/gazdasag/magyar/2011/02/09/belse ldal_a_kormanyban/
(letoltve: 2011. 02. 28.).

2 Képletszefien: holtteher-veszteség = effektiv adérata x rugaag / 2. Az effektiv kulcs szamitasanak
maédszertanat lasd Eurépai Bizottsag [2010]. A waga add implicit adokulcsanak moddszertana alapgjan
kilbnado és a tarasagi ado egyittes terhei ,0séadmtdéak”, de a 2010-es nemzeti szamla adatoly&idan a
szoban forgd médszertan alapjan nem valésithaté meg

3 p. Kiss — Reppa [2010] a tarsasagi adébevétedgags adoalapra vett rugalmassagra 0,2-es értéketol,
ami igen alacsony értéknek szamit és arra engeeth@tetni, hogy 0,45-es értéknél kisebb lehet.

4 vagyis minden idszakban dontiink arrél, hogy mennyit takaritunk @egnennyit fogyasztunk el.
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esetben, ha varhaté, hogy a beruhazasi javak ararbaan csokkenésnek indul, akkor
bizonyos hatarok kozoétt érdemes lehet bizonyossala@bb megtériléssel rendelkez
projekteket is elinditani, vagy elhalasztani a béaés elkezdését, kulondsen akkor, ha egy
beruhazas aranytalan nagy koltségekkel jar rogkiniielezés legelején (MNB [2006]).

A korai beruhazasi elméletek szamos leegysitérfeltételezéssel éltek (példaul tranzakcios
koltségek hianya, tokélete8kepiac, naiv varakozasok, tokéletes informaltség)részben
ezek folyomanyaként @kejavak iranti kereslet pusztan a kibocsatas vathmak hatasara
modosult (lasd részletesebben Katay — Wolff [20@dgkintését). A ,beruhazasok ortodox
elmélete” a beruhazasi dontések két fontos aspktieszi az elemzés targyava, amely
nagyobb részt Osszefigg a fentebb emlitett fedZéskek feloldasaval. A beruhazas
visszafordithatatlansaga azt jelenti, hogyoéket hasznalati koltsége novekszik, amikor a
tokejavak (Gjra)értékesitésekor jelémtveszteséget szenved el a tulajdonos. J6 okunkztan
feltételezni, mivel a kedvétden ndovekedeési kilatasok kdzepette nem valdsziongy el lehet
kérni azt az arat a korabban megvasarékejavakért, mint amennyiért mi azt vettuk.
Réaadasul adkejavak altaldban agazatspecifikusak, ahol kdzel khet beszélni tokéletes
(likvid piacrél). Mivel a sz6ban forg@kejavak dgazatspecifikusak (kiulondsen a tavkdzlésné
€s az energetikdban, amelyek nem koénnyen értékgsdhdeszkozok) és a hasonlo piaci
részeseddis(arbevétdl) versenytarsat egyforman sujtjak, igycadjavak eladasa igen nagy
valdsziriséggel jeleriisen veszteséges lenne, még akkor is, ha esetlemmaaka ve¥ a
tokejavak likvid masodlagos piacan.

A piaci bizonytalansag értelemstien csokkenti a beruhdzasi hajlanddsagot. A bizdaryta
kérnyezetben a tervezett beruhdzas elhalasztasaétedbdik. A stabil makrogazdasagi
kornyezet, vagy a kiszamithaté fiskalis politikagdébb olyan fontos beruhazasi
hajlandosagot befolyasolo tényéz mint a hitelkamatok vagy az adok meértéke. Ennek
megfeleben az érintett vallalkozasok szamara a kulonadoeriste edtt jovahagyott
beruhdzasok elhalasztasa értékkel bir. Ha egy aafoitett vallalkozas ma kezdi meg
beruhdzaséat, elvesziti a letwdget az adott beruhdzas elhalasztasara, de legaab
megtérulésével kapcsolatban Uj informacidkat kaphse MKKT [2010b] szerint a
beruhdzasok elhalasztdsara lehet szamitani az tadd@énadok esetében, amely mar
erzekelhegien csokkenti a nemzetgazdasagok névekedési Ut€hatig.

A vallalati adoteher emelése noveli a vallalatokekoltséget, amely alapven a tkejavak
irAnti keresletet befolyasolja. A beruhdzasi ddnt@svarakozasok mellett alaptieh a
marginalis effektiv adokulcs hatarozza meg, amelly mutatja meg, egy egyseégnyi extra
brutt6 jovedelemtl mekkora adézas utani jovedelem keletkéZilkmennyiben néveljilk az
adot, ugy a vallalatok az addzas utani hozama estkkovekszik a beruhazas megterilési
ideje), mert ndvekszik az addzas utan kibocsatsaamely relative dradgava teszi a beruhazast
a kibocsatashoz képest. Vagyis az adoemelés dirakdberuhazas megvaldsitasa ellen hat.

Van azonban két masik csatorna is, amely a tarsadagszabalyain keresztiil fejti ki hatasat.
Mivel a vallalati hitelek kamatterhe a szamvitelofitbol leirhaté (csdkkenti az addalapot),
ezért a megtérulési mutatok annal annyiban alaedirak lesznek, amennyiben a vallalkozas
a beruhazéds megvaldsitast Kiferrasbol valdsitia meg. Azaz a tarsasagi ado €seehz
idegen 8kesl valo 6sztonzi a sajatkébsl vald finanszirozassal szemben (Vartia [2008];
Gravelle [2009]). Hasonl6 a helyzet az amortizéaidis. Mivel az értékcstkkenés is
csokkenti az addalapot, adéemeléskor névekszikidzas utani amortizacios rata, azézaa

* Tékejovedelem esetén a marginalis effektiv adérataesdra befektetési egység vart adézéstichozama
minusz a vart ad6z4s utani hozam, osztva az adéras élti hozammal.
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amortizacion keresztili adémegtakaritasi képessémagasabb amortizaciés rata, mivel a
toketulajdonos viseli az eértékcsokkenés koltségéepvétbenil csokkenti adckehasznalat
koltségét.

Ellentétben a tarsasagi adokulcs emelésének hatasékilonadok bevezetése mar egy az
egyben noveli atkekoltséget. Magyar adatokon a tarsasagi adokobesése az amortizacion
és a hitelkamatok levonhatésaga miatt korllbel(fo2ian gyirizik be a tkekoltségbe
(MNB [2006]; MKKT [2010a]. A kulonado néveli adkekdltséget (azaz mind az atlagos
effektiv és a margindlis effektiv adoratat) és eetn tompitja ,kedvezmény”. Mindez
agazatonkeént eltérmértékben tortenik, mivel agazatonként ékdr a kilonadok terhei a
kulénbo® adokulcsok és arbevételi viszonyok alapjan, éslaaa vallalat specifikusan,
mivel a kiulénadok progresszivek. A kilonadok pregrévitasa nem felétlendl szerencseés
valasztds. A szakirodalom szerint ugyanisékekoltség novekedése aranytalanul érinti a
relative46nyereségesebb vallalkozasok és agazatokhdosi dontéseit (Johansson et al.
[2008]).

Mégis, mekkora lehet az ad6éemelés hatasa a besdkia@ Egy magyar aggregalt adatokon
végzett becslés szerint, ékekoltség egyszazalékos valtozasa hosszu tavons@dZalékkal
csokkenti a beruhazasi rétatilletve 0,83%-kal adkeallomanyt, amennyiben az adé nem
ideiglenes jelleg (Katay — Wolff [2004]). Ez egybevag a nemzetk@pdsztalatokkal, ahol a
beruhdzasi rata csokkenését —0,4 és —1 szazalékdsgmk (Vartia, 2008; Hasset — Hubbard
[2002]). A pénzugyi kozvetités és tavkozlés praiiithsa a vallalati szektor atlagos
profitabilitdsnal magasabb a kulonlBomutatdk alapjan (lasd kélsb). Ezért révid tavon a
tokeallomany esetiikben 0,83-nal jobban cstkkenhetaldkbi tablazatban néhany orszag
hasonlé becsléseit k6zoljuk.

2. tablazat: A hosszu tavékekoltség 1%-o0s ndvekedésének hatasa a beruhaizsi r

Németorszag Franciaorszag Olaszorszag Spanyadprsza
beruhazasi rata valtozasa
(%-ban) -0,68 -0,75 -0,83 -0,88

Forras: Chatelain és szétarsai (2001)

A kivetett kulonaddk egyérteliien visszamafieges hatasuk egyrészt azért, mert az adét
2010 egészére meg kellett fizetni, de a kulonadé@tiyek csak 2010 masodik felében 1éptek

“© A killénadéval sujtott dgazatok nyereségességéizsigalatahoz a GVH versenystatisztikait haszné(jéasd
Mellékle). A kilonb6éd profitabilitasi mutatok (EBITDA, ROE, ROA, sth.)apjan a nyereségességben az
agazatok kozott nagyfokd eltérés mutatkozik. A pialenedségi mutatdk altaldban csak igen korlatozottan
alkalmasak az iparag jovedelndsggi viszonyainak dsszehasonlitasara. Egyrésztt andikeigényesség, a
tokeértékelés, valamint az jelletharbevételek agazatonként igen kilorid®kz lehetnek. Masrészt, az addzas
elétti eredmény még az a szint, ahol a kulféldi ésaaah vallalatok eredményessége még dsszehasodlithat
Harmadrészt, az addzott eredmény iparagankét iigéré &épest mutat, mert az egyes iparadgakban jident
eltér az adofizetési kotelezettség az egyes nalglatilknak jar6 adékedvezmények, vagy addalapdtkesis
tételek Agazatonként eltéigénybe vételi lehésége miatt (Ecostat [2008]). A pénziigyi kbzvet#tgazatban, de
azon belil is kiiléndsen a bankszektorban a prafttba vallalati Agazat atlagdhoz képest igenasaBanai és
szerdtarsai [2010] szerint a magyar bankrendszer nygess&ge nemcsak a régioban, hanem egész Eur6paban
kiemelked volt a 2000-es években. Atlag feletti a jdvedelésén a tavkozlési tevékenység esetében. Ez kdveti
sorrendben az energiaellaté tevékenységet véigazat és a kiskereskedelem. Megjegyéerttbgy az
energiaellatasi tevékenység megitélése nehézkesahalgozott arak kiterjedt gyakorlata, valamint a
méretgazdasagossagi szempontdiedies érvényesilése miatt.

7 A beruhazasi rata a beruhazas értékékésatiomany hanyadosa.
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hatalyba® masrészt, mert a multbeli dontések alapjan alhelereballé profitokat is érintik.

A multban aktivalt beruhadzasokbdl szarmazo nettbevdtel-ndvekedésében vagy a
mérlegbosszegben megjelémpénzaramlasokat addztatja. Ebben az értelembéibaadok,
mivel azok nem a tarsasagi adohoz hasonlé j6vedeléky a mar megvalositott beruhazasok
megtérilését csokkentik az ad6zas utani hozam esékkén keresztil. Vagyiséirdulhat
az, hogy ha éketesen adkekdltségbe beszamitottak volna az esetleges kiifbhatasat,
akkor egyaltalan nem biztos, hogy bizonyos berus@ia®l nem mondtak volna le az érintett
cégek. Ekkor fennallhat annak a veszélye, hogy gkemlett beruhazasokat leallitjak, illetve
a keletked finanszirozasi igény miatt pétldlagdkeemelést kell végrehajtaniuk.

3.3.4. A nemzetkdzi t 6kearamlasbol ered o torzitasi hatasok

Devereux (2007) alapjan egy nemzetkozi vallalkodéstési faja a kdvetkéképpen fest:
elészor is eldonti, hogy otthon termel és exportalgw&ilféldon termel. Ez a valasztas
nagyrészt flggetlen adozasi kérdésekHa a kulfoldi termelést valasztja, akkor el kell
donteni, hogy hol létesitsen telephelyet. Ezt részbfogadd orszag atlagos effektiv adorataja
determindlja. Ha meghatarozta azt, hogy hol létedéphelyet, akkor azt mérlegeli, hogy
mennyit ruhdzzon be ott — a marginalis effektivrath alapjan dont &it. Az utols6 dontés
keretében a profit ad6zasdnak helyszinét valakitgraltal a vallalat(csoport) ad6zas uténi
nyereségét maximalizalja, kalkulalva az atcsopddsgprofit shifting) kéltségeivel. A harom
adozasi szabalyoktdl is fugglontés a torzitasi hatasok forrasat jelenti.

A telephelyvalasztast intuitive szamos térydérfolyasolhatja, tobbek kdzoétt a helyi piac
nagysaga, munka&oltség, termelékenység, jogi és szabalyozasi |dnety
kiszamithatéosaga, tavolsdg az anyaorszagtol stb. afersony vallalati adokulcsok
onmagukban nem elégséegesekiaevonzo képesseg fenntartdsahoz. A beruhazé whilaitt

is mérlegelik, hogy mennyire szabalyozottak a tégrazok, milyen mértéiek a
vallalkozasra rakodo adminisztrativ terhek. Mindekedvebtlen szintje okozhatja azt, hogy
a beruhazasi dontések csak kevéssé reagalnak alatrahdok csokkentésére, mivel a
tokekoltséget tovabbra is magas szinten tartjak {Adest al. [2005]). Azonban egyre t6bb
tanulmany mutatta ki a helyi ad6zas és az anyagradazas jogszabalyainak fontossagat a
telephelyvalasztasban. Barrios és si&wsai [2008] eurdpai illésedi vallaltcsoportok
telephely-valasztasi motivacioét vizsgélva azt azderényt kapta, hogy az effektiv vallalati
adoteher egy szazalékpontos névekedése egy befagsrégban kbzel 4%-kal csokkenti a
valdsziriségét annak, hogy telepitenek oda leanyvallalatot.

A beruhézasi dontések torzitdsanak altalanos asgmekttul az FDI aramlas és az effektiv
adokulcs alakulasa kozotti 6sszefliggés tovabbikétvezolgaltathat abke adoztatasa ellen.
Mooij — Ederveen [2006] irodalmi 0Osszefoglaldéjdbam FDI effektiv addkulcsra valo
rugalmassaganak atlagat az altaluk figyelembe taetilmanyokban 2,9-re tette, azaz egy
szazalékpontnyi adéemelés az FDI allomany értéébXal csdkkenti.

A profit mozgatasapofit shifting a magas adokulcsu és alacsony adokulcsu orsxégait
igen elterjedt gyakorlatta valt napjainkra (Johanset al. [2009]). Két alapuétformaja
tétezik: addssagtranszfer és transzferarazas. Agibasszfer keretében az alacsony
adokulcsu orszagban tevékeny&edallalat a magas adokulcsu orszagban tevékerbyked
kapcsolt vallalatnak nyujt hitelt, amely utébbielébbinek fizet kamatokat, amely leirhat6é az
adoalapjabdl. Transzferarazas keretében a piaktGaraltés elszamold arakat hataroznak

8 A bevételek maximalizalasanak szempontjabél asiseileges adokivetés hatékonynak tekinthet
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meg a vallaltcsoporton bellli tranzakcidkra, amsgitségével a vallaltcsoport egy adott
orszagbhan meghatarozhatja a bevallott profit méttékz utébbi nem legalis gyakorlat
kiterjedtnek mondhaté a szigort szabdlyozas és dithaddsagi ellefrzések ellenére.
Nicodeme [2009] mas tanulmanyok eredményeit isafthald kozeldt szamitasai alapjan az
atlagos tarsasagi adokulcs egy szazalékpontos sénelé hatasara az addbevétel koérilbelll
17%-a ,iinik el”.

Magyarorszag egy kicsi €s igen nyitott gazdasag, sgmmilyen érezhétbefolyast sem
gyakorol a kilénaddk miatt varhatéan csokketvart hozam a globali$kepiacon uralkod6
elvart hozamr&? Minél nyitottabb (és altalaban egyben kisebb s\iggy piacgazdasag, annal
valbsziriibb, hogy hatranyosan fogjak érinteni ndvekedés ppetjab6l a magas vallalati
adok, mint egy zartabb (és nagy) gazdasagot. Enelidnére Sass [2003] egyik
kovetkeztetése az, hogy igazdbdl nem is a tarsasfigimértéke, hanem a beruhdzasokhoz
kapcsolodo, a tarsasagi adozasban érvényesithetdvezmeények (pl. beruhazasi
adokedvezmények, kutatds és fejlesztés raforditfmaitak hozza az 1995 utanicezljes
FDI bearamlasho?. A véllalatoknak nyuijtott tAmogatasok egyre fontisavaltak, ahogy a
kozép-kelet-eurépai orszagok gazdasagi-tarsadalmtiezinényrendszerei (szédések
kikényszerithetsége, adékulcsok, stb.) és infrastruktiraja befégteszempontok alapjan
egyre hasonlébbakké valtak (l&sd Bakos et al. [RG0&tona [2006]).

5. abra

Atarsasagi (fel$) adokulcs alakuasa
3%

r—o——b—o
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

—— Csehorszag Lengyelorszag —A— Magyarorszag
—i— SZovakia OECD atlag

Forras: OECD adostatisztikai adatbazis

*9 Redlis feltételezés, hogy egy kicsi és nyitottdgaAgban adke hozama csak ideiglenesen térhet el —
kilondsen lefelé — a nemzetkdzi hozamoktol (plifEfa004]).

0 Nemzetkdzi tkedramlas hatasaival kapcsolatos magyarorszagitésota leginkabb az exportorientalt
agazatokat vizsgaltak, és mivel a kulénaddkkal tétinszektorok alapvéén nem exportalnak, igy az
eredmények nem érvényesek a kildnadédkkal sujtattagkra.

®l Lasd Vilaggazdasagi Férum névekedési-versenyképessutatojat Ifttp://www.weforum.orgl/issues/global-
competitiveness/index.htjnragy VilagbankDoing Businesghttp://www.doingbusiness.orglizleti kérnyezeti
rangsoraban elfoglalt helyezéseit.
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A telephelyvalasztas, FDI bearamlds vagy profitnatas, illetve a vallalati adéterhelés
(tarsasagi ado) kozotti kapcsolat vagy nem sziggnifs a magyar historikus adatokon, vagy
pedig még nem képezte vizsgalat targyat. EImélsimpontbdl a kildnadok a telephely-
valasztast alapvéén negativan befolyasoljak, illetve az anyavaldatfinanszirozasi
forrasaiért (FDI) folyd versenyben a kilonadovalini@tt agazatokban a magyar
leanyvallalatok a mas orszagban tevékenykbdz képest versenyhatranyba keriilnek. Ez
utobbit a tarsasagi addkulcs csokkentésével lehestmmelyest ellensulyozni, de a féls
19%-o0s kulcs 10%-ra valé csokkentése elhalaszi@sidt. Tovabbi korlatot jelent, hogy az
adoverseny eredményeként a magyar tarsasagi addkwien az OECD éatlag alatt van, de a
térségben is a legalacsonyabbak kozott van. A tprofigatas konvencionalis formai
(transzferarazas) nem a kilonad6-szabalyozasboktkéxben nem kivételezhék. A
kulonadok kivezetéséig nem szamithatunk arra, hipgglents kulfoldi szeregd |épne be a
szoban forgd piacokra — ami altal fokozdédhatnaduttgpiacon a verseny. Mérsékelten lehet
szamolni kulonado-koteles tevékenységek leépitéséxsgy mas orszagba torien
athelyezésével, amit alapgen a kilénadokkal kapcsolatos varakozasok hatdkommey,
mivel a kivonulasnak, leépitések (pl. alléeszkoeiikkesitése) jeleds kdltségvonzata lehet.

3.3. A szabdlyozas ellendsztondzze a nem kivanatos  viselkedési
formakat

Az elmélet iranymutatasai szerint éke¢jovedelmeket terhéladokulcs optimalis mérteke
zérushoz kozeli. Minél tavolabb keruliink a nullédz#ékos addkulcstol, anndl inkabb lehet
szamitani arra, hogy ez jeléat torzitdst okoz hosszu tavon azferrasok optimalis
rata csOkkenésén keresztll. Azonban mégis szolnak éamellett, hogy a vallalatok is
kozvetlenll részt vegyenek a kdzteherviselésben.

A gazdasagi tevékenység soran keletkgxedelmek véds soron személyekhez kéthek.
Tehat elvben nem vallalatokat, mint a ,fiktiv sZiEtéskotegeket® hanem adkejovedelem
tulajdonosakat kellene addztatni. A gyakorlatbaondan ezt igen nehézkes maradéktalanul
megvaldsitani. A legfontosabb érvek a vallalatolozadtasa mellett a kovetkide (pl.
Devereux — Sgrensen [2006]):

* a tobbek altal tulajdonolt vallalkozasok megtermd# visszatartott nyereségét csak
akkor lehetséges éKketulajdonosokon keresztil addztatni, ha az kifiget kerdil;

* a Wketulajdonos kilfoldi allampolgarok adoztatdsa midmagaban is nehézkes, a
vallalati adokon keresztil azonban meg lehet atidziket;

» avallalkozasokat ternekdd tekinthet kdzszolgaltatasok igénybe vétele dijanak;

* a kozvélekedés szerint a vallalatoknak is ki keknwmik a résziket a
kozteherviselésh.

A fenti érvek alapjan konnyen arra a kovetkeztetgathatunk, hogy egy Uj vallalati add
bevezetése teljes mértékben adbbl szempontok alapjan indokolhatd. Azaz, ha aalstil
tobbletteher a tarsadalom méltanyos koztehervisiledkotott értékrendszere felé vald
erdemi elmozdulast jelent, vagy kulfoldiketulajdonosok részesedése a vallalati szektor
teljes profitjabdl jelentékeny, az mar 6nmagéabatokolhatja a vallalati adoztatast. Rdadasul
kozvetlenil nem a valasztopolgar adoéterhelését Indneg, igy politikailag is néepszier
intézkedés a béébélok terhének emeléséhez képest.

%2 A fogalmat Robert Reictit [2009] kélcsonodztilk.
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Egy viszonylag friss magyarorszagi kozvéeleménydasaeredményei arra engednek
kovetkeztetni, hogy a bankad6 mellett a tobbi \gasi® tdmogatottsadga is igen jetenta
megkérdezett allampolgarok haromnegyede helyesinigzkedéseket (Median [2010]). Ez
Osszefluigghet a vallalati szektorban jellénidterjedt kilfoldi tulajdonnal. A kilénadoval
érintett agazatok jelets piaci szerepk kozott felllreprezentaltak a tdbbségében kul&Xdi
altal tulajdonoltak. A kuolféldi dketulajdonosok hazai vallalatok profitjabol szardmaz
jovedelmének megadoztatasa politikailag népiszenert a tulajdonos személyek nem
valasztopolgarok.

Elvileg az addrendszeren bellli (pl. az adotern#débd gazdasagi szerépd vald kozvetlen
szétteritése), illetve azon kivili eszkdzok is edkezésre allnak a kedwudlen viselkedési
hatasok mérséklésére. Az adorendszeren bellli kordpe lehetett a tarsasagi adokulcs
tervezett csbkkentése, ameddig azt vissza nem k@idsd korabban). Azonban ez érdemben
nem kompenzélja a nagy arbevétanergiaellatd, tavkozlési szolgéaltatdsokat ny@sd
kiskereskedelemben tevékenykeidtalaban multinacionalis hattevallalkozasokat®

A legjelentsebb piaci szerefk ,diszkriminacioja’ egyérteli. Az els adoprogresszio miatt
a valédi vesztesek nincsenek sokan, de a legfslebb szerepk sajat agazataikban.
Tovabba az is nyilvanvald, hogy kik is azok pontoddivel a kivetett kilonadoknal a mar
rovid tavon jelentkez koltségek nyilvdnvaldak, koncentrdltak és azonjedéntkeznek,
viszont a lehetségesoéalyok a B koltségvisebknek csupan hosszabb tavon, valamint diffaz
modon jelentkezhetnek csupan, ezért a kormanyzaneéllalati (agazati) érdekcsoportok
nyomasgyakorlasaval is szamolnia kell, kilonosekogkha a legalis eszkdzokkel toréén
adooptimalizacid, vagy az adoelkerilés l6bége korlatozott. A fenti érvek abba az iranyba
mutatnak, hogy a kilonaddk terheit szélesebb al&pth szétteriteni (az adoprogresszid
modositasa), hogy a kulénadok kivetése, mint kitikal dontés a politikai rendszer sajatos
erdek- és dontéshozatali rendszétekifolydlag kompenzalja mar a kozeljdben az
egyértelntien vesztes vallalkozasokAt.

A korményzat érvelésének lényege szerint a kilokagdemi hozzdjarulst jelentenek a
fenntarthaté allamhaztartasi pénzigyi egyensulyeséhez, és varhatéban csak ideiglenesen
van szilkség rajuk. Ugy is fogalmazhatnank, hogy akrogazdasagi stabilitas és a
fenntarthatd kozpénzigyi helyzet idealtipikus k&zggok. Az atlagnal nyereségesebb
agazatoknak, illetve vallalkozdsoknak, akiket adkaidé érdemben érint, a kbzjoszagbdl
nagyobb hasznossaguk szarmazik, mert a beinduldagagi névekedés, parhuzamosan az

3 Az kilbnadé mértéke elszamolhaté az adézéisi @redmény terhére, ami azt jelenti, hogy fizekélénado
mértékének kevesebb, mint 19%-aval (500 millié fit-addalapig 10%-aval) lehet csokkenteni a vallalat
adoterheket, feltéve, hogy ehhez van megigledfittomege egy-egy kulénaddval érintet vallalasmak.

* Mar az is elgondolkodtatd, hogy volt-e sziikségaabteher ilyen mértdk koncentracidjara az érintett
agazatokban. Kodzgazdasagilag nem indokolhato ilyenitts tobbletterhelés, kulénésen agazaton beldl,
kiilbndsen olyan jogszabdlyi specifikaciondl, amikar adoterhelés legdlis csokkentésének dskee elvileg
nagyon korlatozott. Ugy iihik, hogy a kormanyzat a kilonadokkal probalja megpiacszabalyozasi
elégtelenségek kdvetkezményeit orvosolni, ameljetiadan az addrendszeren kiviili szokas megvaltsita
(piaci verseny szabdlyozasagféténnyel valo visszaélés gyakorlatanak visszatzsaistb.). Az egyetemes
energiaszolgéltatok esetében még nehezebben déaleiionadd, ha figyelembe vesszik a szabalyozok a
igen kiterjedt gyakorlatat, amely eleve nagyrésaghatarozza a profitszinteket. A vesztesek (pl.ynag
kereskedelemi bankok, hipermarket-lancok) érdek@resitt képességiiket kihasznélva valamilyen mérték
kompenzaciét képesek lehetnek kiharcolni adan kormanyzatnal részben piaci alkupoziciéikngvéo A
kompenzécid kereskedelmi bankok esetén lehet a8z28phenyi Terv forrasainak kihelyezésében valdvakti
részvétel (Széchenyi kartya), vagy erre utalhat %-rgi mértéki 2011. februari aramar-emelés az
energiaellatoknal, esetleg az (j frekvenciak égékse a tavkozlésnél.
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élénkib beld kereslettel a piaci részesedésik éne@¢se mellett is nagyobb profitszintekkel
kecsegteteteris paribus® A hatdsmechanizmus maésik széla a kéveétkazprudens fiskalis
politika hozomanya az allamadéssag csokkenésbjallez azon keresztili adossagszolgalati
terhek mérsékidése miatt az orszagkockazatot tukr&&DS felarak csokkenésen keresztil a
vallalkozasok hosszl tavu finanszirozasa konnyelbélcsdbba valhat, igy a csokken
tokekoltség pedig a beruhazasokat stimulalja. A haggbanizmus dkodésevel
kapcsolatban nagy a bizonytalansag, ezéét kéfdés az, hogy a vallalkozasok hogyan itélik
meg a kormanyzat fenntarthat6 fiskalis politikagnyulo intézkedési terveit.

A vdllalkozasok adorendszerre vagy gazdasagpdlitikeszamithatésagra vonatkozo
szubjektiv megitéléséra Német-Magyar Kereskedelmi és Ipari Kamara [2®&bhjunktira-
felmérés eredményei alapjan kaphatunk képet. 20052@L0 ko6zott 60%-rol 80%-ra
emelkedett azon vallalkozasok aranya, akik elédeukdt az adorendszerrel. Az adoterhelés
meértékevel elégedetlenek aranya 57%-rol 81%-ra keilett ugyanezen ddzak alatt, amely
jorészt az azoéta kivetett vallalati kilonadok szférha irhatd. A tdgan értelmezett Uzleti
koérnyezet meghatarozo ténygekozil a gazdasagpolitikai kiszamithatosagot, d@rendszert
és adoigazgatast, valamint az adéterhek mértéké@nimtosan a legfontosabbnak tekintették
a valaszt adott vallalkozasok. Vagyis amennyibelevemsnak tekinthetink egy ilyen
felmérést, akkor annak eredményiidevonhatjuk azt a kovetkeztetést, hogy 2006-t0l
mindezidaig a kormanyzatok adosak maradtak a kighatd (Uzleti és gazdasagi) kérnyezet
elémozditasadban, amely a vallalkozasok lehetséges éorafasat jelentette volna a korabban
bevezetett kilonadok ellenében.

Ratérve az alternativ adé/addalap targyalasarakakialakitasakor asfszempont az, hogy a
kilénadoknél felmerdl a nem kivanatos viselkedési hatdsokat jobban ddigtinbzze. A
kézelmult tarsasagi ado reformjai tendenciaban @daalap szélesitését és az adokulcsok
csokkentését céloztak meg. Azlabi a profittal szembeallithatd tételek szaméanagyva
meértékenek csokkentését jelenti, az utdbbi pedigittgos effektiv adoteher csokkentését
vonja maga utén. Ezek az intézkedések jotékonyssataannak az ado keltette torzitdsok
csokkentésére, mikdzben a bevételeket is emelilCE2007]). Az ebbb vazolt alternativ
adod/addalap a kulénadok helyett egyértedmebbe az iranyba mutat. Ugyanakkor meg kell
emliteni, hogy az elmult évek magyarorszagi tagagdod szabalyozasa is ebbe az iranyba
haladt (az addkulcs 10%-ra vald leszallitasa azrbBlid Ft szamitott addalapig 2016k a
helyi ipafizési ad6 elszamolhatésaganak megszintetése sthrékzletesen MKKT [2010c]
és [2010d]).

El6szor el kell donteni, hogy mi legyen az ad6 alabgegyszelsitve a kérdést, a jovedelem,
vagy az arbevétel (mérlegisszeg) legyen a kilonadok alternativajanak szédtadapja?
Ellentétben a tarsasagi addéemelés 6kekoltségen keresztili beruhadzasokra gyakorolt
hatasanak tompitott mértékével, a kilonadok egyggben megjelennek ékiekoltségben. A
masik nagyon fontos eltérés, egy hipotetikus artedadapl kilénadd és tarsasagi adoemelés
kozott, a multbeli beruhazasokbdl szarmazo prafiizéatdsanak kérdése. Amig a tarsasagi
ado az addévben elért pozitiv addalap utan fizétéitelezettség, addig az arbevétel alaput
veszteséges évben is fizetni kell (ez majd csOkkanhyereséges években a tarsasagi
adofizetést). llyen értelemben a tarasagi ado esgienbeli pozitiv profitot (csokkentve a
multban keletkezett és az adott évben leirhatétességek mértekével) adoztatja, a kilonado
viszont a multbeli profitokat is érinti, azaltabdy a jelenbeli arbevétel-névekmény egy része
a korabbi megvalositott beruhdzasok eredményeképgetkezik.

% Az elmalt évek gyenge bélkeresletének fényében a piac névekedése még irdzamhbdtng.
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A tarsasagi adonal ez a hatas a kdltségek prdfittedro szembedllitasanak leldsége, vagy

a veszteségleiras miatt kisebb mértékben, illetnglgva jelentkezik. Mivel a kilonado
leirhato a tarsasagi ado alapjabol (adozéwi éredmeényBl) egyaltalan nem mindegy, hogy
egy vallalat azért veszteséges a jelenben, mastabki beruhazasi koltségeket (amortizaciod)
most szamolja el, és még kéb keletkezne pozitiv pénzaram a beruhazasbol, azgyt,
mert a ékedllomanyat csupan szinten tartja, és a jelentialii kdrnyezet hataséra valik
veszteségesseé.

Tovabbi érv az is, hogy a nyereségesebb vallalathkztatasa aranytalanul visszavetheti a
beruhazéasaikat, mivel akekoéltség valtozasara érzékenyebben reagélnak. bbayaaz
agazatok eltéradodterhelése arra 0sztonzi azokat a vallalkozésakselyek 8 tevékenysége
kulénado-fizetési kotelezettséggel terhelt, hodifarasaikat egyéb, kilonaddval nem suijtott
tevékenységek végzésére csoportositsak at. Ezgeleanzakcios koéltséggel is jarhat, illetve
valésziri, hogy az diforrasok ilyen maddon tortén allokacioja kevésbé hatékony
(alacsonyabb hozamu) mint a korabbi tevékenység.

Alternativ adoként tehat akar egy progressziv séigaado is szoba johet, amennyiben a
jovedelmek Ujraelosztasat is érvényesiteni akagukadorendszerben, szélesebb addalapra
szétteritve kisebb torzitast okoz ugyanakkora kilais teherndvekedeést tekintve. A
koltséghatékony adobeszedésnél feltett kérdéseszdlva lathatd, hogy a tarsasagi addzas
szabalyainak modositasa keretein belil megoldhaigy az vélheien kisebb
adbéadminisztracioval kapcsolatos koltségnoveketiégse mint a kulonadoéztatas fix”
tobbletkoltsége (pl. ada#eg-fizetés, bevallas). Ugyanakkor a kiulonadokbsparsmazo
koltségvetési beveételnek joval kiszamithatobb gegélése, mint a tarsasdgi adobol
szarmazoké, mivel joval koncentraltabb az addizéidre, valamint kevesebb leliség van

a jovedelmek ,eltiintetésére”, amit az adbéhatésdgndlkéssel kapcsolatos raforditasok
relative alacsony szintje is megielgez.

Van még egy altalanos érv, amiért a hitelintézeadkbztatdsa nem hatékony. A kis- és
kozépvallalkozdsok altalaban nehezebben férnek &olitelekhez, illetve magasabb
hitelkamattal szembesulnek, mivel kicsiknek szangikaa piacon. A méretgazdasagossagi
elényiket nem tudjdk kihasznalni, ezért az atlagkgliké magasabb, és a relativ
profitszintjuk alacsonyabb. Nehezebben alkalmaziatmagasan képzett munkavallalokat,
amely szintén a teljesitményikben meglatszodikitéldzési oldal jobb rfikddése (olcsébb
hitelek és Bséges hitelkinalat) vagy célzott tamogatasok aepeatialis tarsasagi adokulcsok
alkalmazasénal is hatékonyabbnak bizonyulhat (OEXD4]).

3.4. A tbbbletteher elosztasa méltanyos

Az adéztatasnal, mint az Ujraelosztas egyik eszidizéhatatlanul felmerll a kérdés, hogy
kik lesznek a kedvezményezettek, illetve a veskte&evertikalis egyeriiség koncepcidja a
jovedelmi helyzettel azonos aranyban vald hozzEatuelenti. Ennek az a kozpolitikai
implikaciéja, hogy az adoztatasnal az alacsonya@bbdelmi helyzdt gazdasagi szerdii
legyenek a kedvezmeényezettek, és a magasabb jovexldiez jovedelmikkel aranyosan
nagyobb mérték adoéfizetési kotelezettséguk keletkezzen. A vdik&gyenbség egy
erosebb ,Ujraelosztast” képvisel koncepcidja szerint az adoterhelés mértéke ne

jovedelemaranyosan valtozzon, hanem annal jobbaekedjen® A horizontélis egyeiség

% Ennek megvalésitasara leginkabb progressziv adstdaht alkalmaznak.
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koncepcidja mondja ki, hogy az azonos jovedelerhizedi adofizebk adoterhelése azonos
legyen. A kilonb6& méltanyossagi koncepcidkat a kilonadok eseteéréliag a tarsas
véllalkozasok dkejovedelmének vizsgalatara korlatozzahk.

Az optimdlis adoztatas egy korai 6kdlszabalya aanhdje ki, hogy a kulonbdzgazdasagi
szerepbkre — esetlnkben, a tarsas vallalkozasok — a j@wedte adorugalmassagaval
forditottan aranyos adéterhelést érdemes kirdniaEagynevezett Ramsey-szabaly (Ramsey
[1927]). A holtteher-veszteség egyrészt annal nblgyaninél magasabbak az adokulcsok,
masrészt pedig minél nagyobb a jovedelmek adéruagdéga. Ezek utan kdzvetlenll adddik
a keérdés, hogy a kulénadok bevezetése a hatékangzampontok iranyaba mutatnak-e.
Ehhez azt kell vizsgalni, hogy a kilénaddval étindgyazatokban tevékenykietegnagyobb
piaci szerefdlk bevallott jovedelmeinek effektiv adokulcsra vdmatd rugalmassaga
jellemzien alacsonyabb-e, mint a tobbi vallalkozést jell@masonlo rugalmassag.

Megoszlanak a véleménynek, hogy a nagyobb rinédtalkozdsoknak valéban alacsonyabb-
e az adoterhelése, mint a kisebbeknek. A kulondd#sett agazatokon beldl is kilénbség
mutatkozik a legélis eszk6zokben az adéterhelékkesdésében. Példaul a kereskedelemi
bankok és biztositok mérlggisszegélil levonasra kerllnek a leanyvallalataik felé fetmmal
kovetelések, ezért 0sztonbzve vannak a kulfoldekenység élénkitésére, akar a hazai
rovasara® A bizonylatsoros tarsasagi adébevallasi adatokirez¢asdMellékle) sem 2008-
ban sem 2009-ben nem tért el érdemben a tobbségébiéhui tulajdonu vallalkozasok és a
tobbségeben belf6ldi tulajdonuak atlagos adoteskelsem az alkalmazotti leétszam szerinti
bontasban (lasellékle). Nicodeme [2007] a magyar adatokbdl viszont #apéotta meg,
hogy a nagyobb vallalkozasok effektiv addterhetinsdaalacsonyabb, mint a kisebbeké
(Iétszam és eszkodzallomany alapjan’ishz elbbbieket mérlegelve inkabb gy itéljik meg,
hogy hatékonysagi szempontbdl a kiilonadok kivetdsgbb indokolhatd, mivel az atlagosnal
sfugalmatlanabb” szektorokra vetik ki az adot, de& &enntartasokkal kell kezelni, mivel
jelentbs mérték is lehet az alkalmazkodas a jek&ntobbletteher miatt. Az alkalmazkodas itt
egyrészt az kilonadd-koteles tevékenység visszedo@vékenységének athelyezése egy
masik orszagba) lehet. Masrészt az adoelkerileskigaység latszolagos megvaltoztatasa)
eszkozeihez a kulonbézagazatok vagy piaci szeréplmas-mas mértékben férnek hozza.

De séril-e horizontalis egyéisiég elve? Elméletben az egykulcsos tarsasagi attékintve
az addalapot és az adofizetési kotelezettséget sitdédetelekil — mind a horizontalis, mind
a vertikalis egyerdlség elvét tukrozi. Nyilvanvaléan séril a horizoist&gyenbség elve, ha
egy kulonadot fizét és azt nem fizétvallalkozasokat hasonlitunk 6ssze. Tegyuk fel,yhog
két kulonadd Aaltal érintett vallalkozas tarsasagofaetése megegyezik. A kilénado
bevezetése utan a nettd arbevételek szintje dijmibgy ki mekkora adot fog fizetni. Ha a két
vallalkozas ebben eltér, azaz az egyik magasabbvétdd mellett jutott ugyanakkora
jovedelemhez (profithoz), mint a masik, akkor adkildo bevezetése utan a magasabb
arbevétel mellett ikddo addterhelése egészen biztosan nagyobb lesz, mialaasonyabb
arbevétel mellett rikédoé. A jovedelmi szintjuk ugyanakkora volt, de kuildbaezt
megvaltoztatta. Tehat az azonos jovedelem, azaltisrhelés elve altalanossagban sértil.

" A koncepcidkat lasd részletesebben Page [2010].

%8 Lasd: JoI megbolygatta a kormany a bankad6t (2t)://www.portfolio.hy 2010. 11. 16. A mérlegbsszeg
.,manipulalasa” legalis eszkdzokkel sem elképzeliete A mérlegbdsszegben szerepelnek az anyabankok
jelens mérték tulajdonosi kdlcsénei is, amelyeket a magas fd@matok motivaljak. Egy masik lelés€g, ha

pl. targyi eszkozoket ,kiszervezik” egy nem pénemdtnek midsils masik vallalkozasba, akit aztan
Lisszabeérlik”.

%9 Ugyanakkor ezt fenntartassal kell kezelni, miviszwnylag kicsi volt az elemzésbe bevont magyaémjisz
vallalkozasok mintgja, illetve 1997 és 2003 kdzp#nel-adatokon végezték a becslést.

28



Ezek utan nyilvanvalo, hogy a vertikalis egyimdg sérulni fog, mert a kulon-adofizetés
mértéke a nettd arbevételre (mértggfszegre) nézve progressziv. Tekintsiink két olyan
vallalkozast, ahol az egyik kétszer olyan magag\@tel mellett kétszer annyi profitra tesz
szert, mint a masik, igy kétszer annyi tarsasagit ditet. A kilénado kivetése utén
(viselkedési hatas nélkil) a magasabb arbevétéllalkozas arbevételének egy része mar
magasabb kilénadd-kulccsal addzik, mint a masikalkalzasé. Ezéltal a kétszer akkora
jovedelem utan aranyosan mar tébb adét fog fizetinit a masilke?

A kiulonado tiszta vizet 6nt a poharba, mivel jebsnibbblet adoterhet rak az érintett agazatok
(tevékenységek) jelefd piaci részesedgéwvallalkozasaira. Ez leginkdbb az esélyegieéd
koncepciojat célozza, mivel a legjeléstbb piaci szerefket aranytalanul nagy
adoterheléssel sujtja.

A méltanyossag és hatékonysag szempontjainak Vatkgé észben kell tartani azt, hogy a
profitabilitds szintjének megitélése nem egyértelds beszamolasi kotelezettségek vagy a
tarsasagi adobevallas alapjan nem lehet egydrégirmegallapitani, hogy egy tevékenység
relative mennyire jovedelmézA tarsasagi ado szabalyai egyrészt lékeget biztositanak a
profit ,eltintetésére”, masrészt az érvényesfthemdokedvezmények vagy a
veszteségelhatarolas-veszteségleiras is bonyohtjakpet. Azaz a jelenlegi profit azeért is
lehet alacsony, mert kordbbi veszteségeit most léjaa vallalkozas, de lehet, hogy a
beruhazasok koltségelszamolasa zajlik, esetleghbeéasi kedvezmeényt tud igénybe venni,
esetleg egy adorendszeren keresztll tamogatoftderei cél miatt allithatok szembe azok
koltségei a szamviteli profittal szemben (pl. kataes fejlesztés raforditasai, szakmunkas
tanuldk foglalkoztatasa).

A vdéllalkozasok jovedelmeinek elrejtése, eltitkal@e adofizetés minimalizalasahozddik.
Az adobelkertlés jovedelem-atcsoportositast eredemnyz adot fizék és nem
maradéktalanul fizét vallalkozasok kozott. A jOléti veszteség egyréalaban all, hogy a
hatékonysag csokken, mivel a véllalkozasoknak dgtlen hozzaférési leh&tégeik vannak
az adoelkeriilés modjaihoz, ami altal jogosulatlarsenyainyhtz juthatnak, amelynek
kovetkezmeénye, hogy az édorrasok allokacidjanak hatékonysaga cstkken (pbrtnaz
egyensulyindl magasabb fizetéseket vagy hozamatatuayujtani). Ezaltal a horizontélis
egyenbség ceteris paribus sértl, ami rontja az adomoralt. Az elrejtett joskclek
megaddztatisa altalaban koltségigényes, és netgkileboztetni a profitjukat elréjket a
valéban kevésbé nyereséges, de szabalykonddtalkozasoktél (Kreké — P. Kiss [2008]).
Ez utdbbi megallapitas csak kisebb mértékben igkizlénaddk problémakdrében (1&SdL.
fejezel.

A globalis piaci tendencidk, szabalyozasbeli hi&sggok miatt kialakuld torz piaci
struktarak, a kiaknazatlan lelisegekben rejl extra jovedelemszerzés lebmtge vagy az
agazatok eltér jellemz toke- €s munkaigénye mar énmagukban alapot terenatketra,

hogy egyik gazdasagi &gazat a masikhoz képest hhgpoofitabilitassal rendelkezzen,

%9 Még komplikéltabb a helyzet, akkor, ha a két desnd vallalkozas koziil az egyik veszteséges a jeleaben
korabban megvalésitott beruhazas, esetleg edymzex rossznak bizonyult tzletpolitika miatt. Ameiven a
kilénad6 kivezetésre kerlilne, pontosan akkor, amikoveszteséges vallalkozas profitszintje vissnadkh
kordbban is nyereséges vallalkozas szintjére, akkoeszteséges joval kevesebb adot fizetne Osspdmse
Ezek utan kénnyen lathatd, hogy elég egyiszelehet életszérpéldakat konstrualni mind a horizontalis, mind
a vertikalis egyeridiség koncepciéjanak megsértésére.

1 Rendelkezésre &ll6 adatok és tapasztalatok hianmyalem tudjuk megitélni, hogy a kiilnadéval érintet
agazatokban az atlagnal nagyobb lébé&g van-e adofizetés elkeriilésére.
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legalabbis ideiglenesen. A gazdasagi székegazdasagi profitjiAnak egy bizonyos része ilyen
externdlis hatasoknak tulajdonithaté jaradék-jéllbgvétel (Devereux — Sgrensen [2008]).
Ha a szdéban forgd jaradék egy részét el is lehednei, ebszor is ismerni kellene, hogy a
valés gazdasagi profitjukbél mekkora részt képviskef?

A piaci szerkezet vizsgalatahoz a Gazdasagi Velseatal (GVH) versenystatisztikai
adatbazisat hasznaljuk (laddellékle). A verseny intenzitdsara az adatbazisban szerepl
indikatorokat segitségével kovetkeztetlifikA legnagyobb koncentracié a tavkozlés és a
pénzigyi kozvetités agazatokban van jelen. A kitléuwal érintett dgazatokban a piaci
részesedés koncentraciéja emetkeéedndenciat mutatott, a kiskereskedelem kivételémel
részesedések relativ szordsa csokkent 2004 és kK@, ami arra enged kovetkeztetni,
hogy a kiskereskedelem kivételével piactweszonyok kiegyenlitettebbekké valtak. Az
agazathoz tartozé vallalkozasok Kelh magas szama mellett a verseny a kiskereskedelmi
szektort kivéve a tobbi agazatban névekedett. Askghatrany-arany mutaté annal kisebb,
minél inkabb jelertisek a méretgazdasagossagi szempontok az adotjbpardFigyelemre
meltd az, hogy a kiskereskedelemnél a méretgazdssag egyre markansabba valt, a tobbi
agazatnal nem valtozott érdemben. A profitabiliéss a termelékenység kozott kapcsolat
alakulasabol kovetkeztetni lehet a verseny mérek&z intenzivebb verseny altalaban emeli
a jovedelmedséget® oly modon, hogy a verseny a kevésbé hatékony cégik a
hatékonyabb cégek felé ,csoportositja at” a terstelEcostat [2008]). Mivel a legkevésbé
termelékeny 50% jovedelmé&egének atlaga, illetve a leginkabb termelékeny 50%
jovedelmesdségenek atlaga kozotti kilénbség novekszik (menatgkonyabbak ndvelik a
jovedelmesdségiket a kevésbé hatékonyak rovasara), ez azingdb verseny jele lehet.
Ennek megfelélen a kiskereskedelem és a tavkozlés teruletén ziaid@sthet, hogy a piaci
verseny intenzitadsa csokkent, legalabbis annakékera vizsgalt mutatdé alapjan csokéen
tendenciat mutatott.

A piaci verseny korlatozottsdga a legnagyobb pexerepbk szamara relative nagyobb
jaradékot generalhat @dlényik érvényesithésége miatt. Az ilyen jaradék jelleden a
kevésbé szabdlyozott szektorokban jellénm2sszességében a piaci verseny korlatozottsaga
alapjan edall6 jaradék iparagi szinten éorban a kiskereskedelemben vagy a tavkozlésben
lehet jelenisebb, noha a legnagyobb piaci szergpatadékanak mértékére sem kodzvetetten,
sem kozvetlenldl nem rendelkeziink informacioval.teemegjegyezni, hogy a piaci verseny
kedve®d iranyba valé elmozditasat legtobbszér nem addkaiiteszkozokkel, hanem a
versenyjogi szabalyozas éltal érdemes véghezJigsd Mike [2008]).

%2 Nem mindegy, hogy a piaci szerkez#thdddik ez a bevétel, azaz, hogy a kisszamu jedepiaci szerepl
kozotti mérsékelt verseny aranytalanul magas joveeldhez segiti-éket hozza, vagy a kockazatvallalas elvart
dijazasardl van-e szé.

A bankszektorban jaradék forrasa lehet a lakogsag vallalatok tomeges hitelfelvétele a 2000-emk év
elejétl kezdddéen egészen a gazdaséagi-pénzigyi valsagig (2008¢lyamem tért meg az allam Altal
kamattamogatott forinthitelezés kivezetésével sdifd2végén. Azonban a jelzalog alapu devizahitelezés
felfutasat nemcsak az deeljes kereslet vagy a gazdasagpolitikai kornyeaelalta, hanem a bankszektor
kockéazatvallalasi hajland6saga is. Hasonlo folyalehét a diszkontaruhdzak és a hipermarketek tétngea
kiskereskedelemben a kisebb alaptefiiledltokkal szemben, amely részben a fogyasztokzékénységével
magyarazhato.

% Az agazatok indikatoranak tablazata megtalalhathediékletben. Az indikatorok pontos leirasat, tilke
eléallitasuk modszertanat lasd Ecostat (2008).

% példaul nincs érdemi belépési korlat, alacsonyfik lkbltségek vagy agressziv verseny jellénazdominans
véllalatok kozott.
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4. Osszefoglalas

A gyakorlatban legtébbszor egymasnak ellentmondipalitikai célok szikségszegn arra
kényszeritik a dontéshozékat, hogy prioritdsokdbljgnek ki az adorendszer atalakitasa
soran. Nincs ez masként a 2010-ben vezetett vidlkdidnadok esetében sem.

Az elemzés ravilagithatott arra, hogy a vallalato#atas inherensen intertemporalis volta
miatt befolyasolja a gazdasagi szebékpjovibeli viselkedését, igy alapwen a tarsadalom
jolétét is .

A kormanyzat vélhéen nem szamolt jelefd viselkedési hatassal az érintett vallalatok
részeéél, pedig az dizetes megfontoldsok alapjan a nem kivanatos hatisakk az atharitas

a vartnal efteljesebb is lehet, ami visszahathat a gazdasagekedés mozgatorugoira.
Ugyanakkor figyelembe kell venni, hogy a vallalksak kilonadok fennmaradasaval
kapcsolatos varakozasai alaest befolyasolhatjdk a nem kivanatos viselkedésadwkt
mértékét. A nem Kkivanatos viselkedési hatadsok rki&se érdekében a dontéshozdoknak
erdemes hihéen azt képviselni, hogy a kilonadok kivetése egysze idbleges hogy a
korményzat altal kitzott hianycélt kozéptdvon tartani lehessen. Ezzamben az
allamhaztartasi egyenleg kormany altal kijelolt gbeni palyajanak teljestlésével
kapcsolatban jele6s kockdzatok vannak. Mésrészt, a kulonaddzatagiedgakorlata azt
mutathatja, a kilonadok az eredeti szandékokkanwtben szamos esetben tartdsnak
bizonyultak.

A hatékonysag szempontjabdl vizsgalva a kilénadakata kévetkeztetésre juthattunk, hogy
talan a nem kivant viselkedési hatasok (atharadéelkertlés, beruhazasok visszafogasa,
profitmozgatas) ellendsztonzése jelenti a legnagymoblémat. Raadasul nem zarhato ki az
ado akar teljes atharitasa a tobbi gazdasagi ds#exep nemzetkdzi tapasztalatoknak
megfeleben.

Amennyiben a beruhazasokon keresztili gazdasagekediést tartjuk szem &, és
elfogadjuk, hogy a gazdasagi szebdpgbvére vonatkozé varakozasai €s az ezzel kapcsolatos
bizonytalansag a beruhazasok egyik legfontosabbhatémpzoéi, akkor sem pusztan az
optimalis (véllalati) adéterhelést és addszabalyddedl csupan figyelembe venni. Az olyan
nem kdzvetlentl viselkedésre hato tértjes szerepet kapnak, mint az egysizezabalyozoi
vagy a stabil makrogazdasagi kdrnyezet, a hitekesfe@ntarthatd kdzpénziigyi tervek,
amelyek a véllalati beruhazasok fellendilésébena gdvwbeli gazdasagi novekedés és
felzarkbzas megteremtésének fontddedtételei.

Addbevételi szempontbdl a kilénaddk igen jadsrtbbblet-koltségvetési bevételt jelentenek,
amelyek adminisztrativ teherndvekménye igen alagsmin mondhat6. A vallalatok
kozkiadasokhoz val6 hozzajaruldséat jebeen emeli, egyuttal viszonylag kiszamithaté az
ebbl szarmazd bevétel. A viszonylag aggregalt (azabildt addalapok és a 2010-ben
visszamedtileges hatalyu addztatas az addkivetés hatékonységétk.

A méltanyossagi szempontok kdzul a kulénadok legjiikaz esélyegyeidégi koncepciod
lényegét tukrozik, de egyértetimn megsertik mind a horizontélis, mind a vertikalis
egyenbség elvét akar agazaton belll, akar a teljes wéillakektorban. A jeletis adoteher-
novekedés miatt fellép addelkertlés, illetve az annak eszkbdzeihez valgergtlen
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hozzaférés akar tovabb ronthatja az adéfizetésiaimoA jaradék jelled jovedelmek
meértékedl az érintett agazatokban csak igen kozvetett kkpphatunk a vizsgalt mutatok
alapjan, és leginkabb a kiskereskedelem és a t&@setében mutatkozik meg mérsékelt
piaci verseny és ebBbszarmazo jaradék-jellédgoevétel.
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http://www.apeh.hu/adostatisztika/tao_stat 100284.fletdltve: 2011. 02. 28.).

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenykultira Kozpontjmegbizasabol —készilt
versenystatisztika adatbazis elétisége:

http://www.gvh.hu/gvh/alpha?do=2&pg=86&st=1&m129 cd6635(letdltve: 2011. 02. 28.).
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Melléklet

A piaci verseny mértékével kapcsolatos mutatok (2G5-2008)

A 10 Kisebb
legnagyobb A 10 Részesedések . A profitabilitas L
A . . . . . véllalatok . A profitabilitas
> cég legnagyobb relativ szérasa Részesedések . ésa . e
mintdban . . A NP . . forgalméanak . . ésa Koltség-
részesedése az cég az értékesités relativ szérasa . termelékenység . . .
szerepb o . . . . aranya a termelékenység hatrany
. értékesités részesedése az  nettd az osszes kapcsolata .
véllalatok , . o . R .. nagyobbak . kapcsolata arany
. netté Osszes eszkdz arbevétele eszkdz alapjan . mutaté . .
szama . . - g forgalmahoz P mutaté nevege
arbevétele alapjan (%) alapjan . szamlaléja
- képest (%)
alapjan (%)
Tavkozlés, 2008 574 90,4 91,0 11,1 12,0 0,3 -2,5 715 42,7
Tavkozlés, 2007 606 89,0 91,5 11,6 13,5 0,3 -12,1 331 69,4
Tévkozlés, 2006 602 85,3 89,4 44,6 53,0 0,3 -21,2 331 44,6
Tavkozlés, 2005 533 86,1 91,0 36,9 48,4 0,3 -9,4 715 49,6
Kiskereskedelem, 2008 27 343 29,3 36,5 23,8 33,9 6 2, -0,6 4,2 48,2
Kiskereskedelem, 2007 32901 27,5 33,9 25,0 38,7 4 2, -8,5 3,2 49,1
Kiskereskedelem, 2006 32589 31,0 40,2 13,3 20,7 1 2, -6,4 3,0 58,7
Kiskereskedelem, 2005 31423 31,1 39,7 13,8 21,4 1 2, -9,0 3,1 56,7
Energiaellatas, 2008 251 54,2 56,0 3,2 3,1 0,4 4,8 1,2 50,7
Energiaellatas, 2007 292 52,5 54,2 3,3 3,3 0,3 -3,1 51 67,1
Energiaellatés, 2006 263 53,3 55,2 18,9 20,5 0,5 9 -9 3,1 73,1
Energiaellatas, 2005 241 52,0 49,6 18,7 18,0 0,6 5 -4 6,4 55,1
Pénzigyi kdzvetités, 2008 2920 60,7 71,9 14,2 13,4 0,1 -6,3 15,3 63,6
Pénzugyi kdzvetités, 2007 3562 44,4 73,8 10,2 15,6 0,2 -21,3 45,9 83,5
Pénzigyi kdzvetités, 2006 3386 48,5 63,0 19,3 22,5 0,1 -32,8 19,9 40,2
Pénzigyi kdzvetités, 2005 2 939 49,6 63,5 19,8 22,6 0,1 -20,7 23,3 45,8

Forras: GVH versenystatisztikai adatbazis
Megjegyzés: a mutatok pontos leirasat lasd Ecf&ia8].
TEAOR’03 kodok, tavkozlés: 642, kiskereskedelem:ditergiaellatas (villamosenergia-, ga#z-g melegvizellatas): 40, pénzigyi kozvetités: J.
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Jovedelmességi mutatok (2005-2009)

Arbevétel-

T"‘"F"’?Fé(‘YOS aranyos Befektetett Eszkbgarényos
%-ban EB'TDA mukod(?3| addzott téke hozama adozqtt
rata eredmény eredmény [ROIC] eredmény
[ROCE] [ROS] [ROA]

Tavkozlés, 2008 31,3 10,7 12,5 9,2 7,3
Tavkozlés, 2007 29,4 10,6 9,5 8,9 6,2
Tavkozlés, 2006 28,8 10,8 13,2 8,3 8,2
Tavkozlés, 2005 31,5 10,9 16,1 8,7 9,0
Kiskereskedelem, 2008 3,3 5,8 0,8 3,3 1,7
Kiskereskedelem, 2007 3,6 7,8 1,9 4,3 4,0
Kiskereskedelem, 2006 3,9 8,4 2,0 4,8 4,1
Kiskereskedelem, 2005 3,7 7,0 15 3,9 3,2
Energiaellatas, 2008 6,6 5,2 2,6 3,9 3,2
Energiaellatas, 2007 8,3 5,7 14,8 4,7 15,2
Energiaellatas, 2006 7,2 2,7 3,9 1,7 4,2
Energiaellatas, 2005 12,2 9,7 5,0 7,8 5,8
Pénzligyi kdzvetités, 2008 16,1 2,2 30,6 n.a. 2,7
Pénzlgyi kdzvetités, 2007 48,1 4,5 40,6 n.a. 2,3
Pénzligyi kdzvetités, 2006 21,2 4,7 16,7 n.a. 2,1
Pénzligyi kdzvetités, 2005 24,9 5,5 19,8 n.a. 2,3

Forras: GVH versenystatisztikai adatbazis

Megjegyzés: a mutatok pontos leirasat lasd Ec{zia8].
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Atlagos tarsasagi adoterhelés (adofizetési kotelatsgg/pozitiv adoalap, %)

Villamosenergia-,

2009 Kis- és Informacio, 47-, Gz- Pénzigyi Vallalati szektor
nagykereskedelem kommunikacié %ize’llétés’ kozvetités Osszesen
100% belf6ldi tulajdon 15,24 14,50 15,96 15,65 14,04
100% kalféldi tulajdon 15,60 14,55 15,25 14,88 12,88
50%—-100% koz6tti kulfoldi tulajdon 15,24 13,96 5,30 13,72 10,08
250 © feletti Iétszamu vallalatok 15,42 13,97 15,77 15,24 15,10
50-249 8t foglalkoztato vallalatok 15,65 14,21 14,36 14,76 11,20
Kis- és Informacio, Vlllamosepergla-, Pénzigyi Vallalati szektor
2008 o gaz-, $z-, . P N
nagykereskedelem kommunikacio vizellatas kdzvetités O0sszesen
100% belf6ldi tulajdon 15,25 14,63 15,96 15,64 95,1
100% kulfoldi tulajdon 15,68 14,35 15,98 15,38 5
50%-100% kozotti kulfoldi tulajdon 15,50 15,86 12,1 13,70 11,69
250 % feletti Iétszamu vallalatok 15,51 14,80 15,81 95,0 15,36
50-249 6t foglalkoztat6 vallalatok 15,70 15,31 15,18 15,10 11,68

Forras: APEH tarsasagi add gyorsjelentések
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